Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 15 761 993 231 HUF

P sorozat nettd eszkézértéke: 61783061 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérték: 1,250120 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére

Az év utols6 hénapjaban a lengyel kétvénypiac stabil teljesitményt nydijtott. A 10 éves lejaraton a hozamok ho eleji ndvekedésiik
utan fokozatosan visszatértek az 1,24% korlili szintre. A 3 éves lejératon a hozamok némileg feljebb, az 5 éves lejaraton pedig
némileg lejiebb zartak a honapot. Igy a hozamgorbe csekély mértékben laposodott. A gazdaségi adatokra tovébb Iépwe, a
decemberi vérakozasok szerint a 2020-as GDP 3,3%-kal fog csokkenni, 2021-ben pedig 3,8%-0s ndvekedést vémak. A vartnal
jobb makro adatok magasabb hozamszintet indokolnanak, de globdlis likviditds és QE programok mindezt ellensilyozzak. A
negyedik negyedéves GDP ndvekedést -4,4%-ra varjak, mig a 2021 elsé negyedéves GDP-t -1,4%-rdl lefelé -1,5%-ra modositottak.
Az inflacioé éviév alapu értéke decemberben a 2,3%-ra lassult a novemberi 3%-rél. A jegybank elérejelzése szerint az inflacio 3,4%
wolt a 2020-as évben. A beszerzési menedzserindex értéke a novemberi 50,8-as értékrdl decemberben 51,7 pontra emelkedett, és
ezzel felulmlta a piaci vérakozasokat. Az tinnepek miatti kéltekezésnek készonhetden az Uj megrendelések novekedtek. Az ipari
termelés az év tizenegyedik honapjaban 5,4%-0s ndvekedést produkalt, és ezzel a piaci v@rakozasok folott vegzett. Ami pedig az
dllamhéztartast illeti, az elsé tizenegy havi kumulalt deficit 13 204,8 millio PLN volt, igy a novemberi hénapban az allam 1 134,7
millié PLN hianyt generalt. Oktoberben a foly6 fizetési mérleg GDP-hez Viszonyitott ardnya elérte a 3,5%-ot, mely a 90-es éwek
kozepe 6ta a legmagasabb értéknek tekinthetd. A hénap soran a nem lengyel kétvényeink (magyar, romén, eurds Vallalati papirok)
jo teljesitménnyel jarultak hozza a hozamokhoz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.12.31

lekotnék a pénziiket. Az Alap elssorban zlotyban kibocséatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfolickezelének van némi tere  |Eszkéz tipusa
mas kotveny tipust befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockazat  [Ajlamkstvények 57,64 %)
dllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznéljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés |y 4 q1ati és hitelintézeti kotvények 37.57 %
eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetdi hangulatot. A portfoliokezelé a makrogazdasagi Szamlapénz 5'33 o)
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatd megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési Kételezettsé _0’14 %
lehet6ségeket, és kivdlasztia azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot - eezg S€9 g o°
biztositanak a \allalt kockazatért cserébe. Az Alap a dewizas Kitettségek arfolyamkockézatanak a céldevizéra torténd teljes |/ KOvetelés 0,02 %)
fedezésére torekszik. Nyitott derivativ poziciok értéke 0,41 %
Qe it
n 5 Szarmaztatott Ugyletek 19,13 %
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Netto konekcié:gzékeénétel 107,50 °/:
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Id6ta Befektetési j Benchmark| 0%l 8 Anyt képvisel6 esekbadk
Lt i CNoNEX| - |POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
induléstol 336% 2419 1p0LGR 2025104125 0,75% (Lengyel Allam)
2020 535 % 6.42% |5GOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
2019 3,10% 3,94 % Lejarat szerinti megoszlas:
2018 3,55 % 4,67 %|
2017 3,56 % 4,77 %| 5+ év 32%
2016 -0,38 % 0,25 %|
2015 0,22 % 1,68 %
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Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.07. 25,
POLGB 2025/04/25 0,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2025. 04. 25|
BGOSK 07/03/25 1.25% karmatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025.07. 03
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2028.04. 25,
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2030. 06. 05|
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