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Aegon OzonMaxx AbszolGt Hozamu Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index + 0,5%

ISIN kod: HU0000705157

Indulas: 2007.03.19

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 972 793 215 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 972 793 215 HUF

Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték: 1,654232 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tébbségét alacsony kockazatlu eszkézokbe, azaz a magyar dllam vagy annak
mindenkori hitelminésitéséwel legaldbb megegyez6 vagy jobb besorolasu allamok (illetve azok addssagkezeld szenei), kvazi
szuverén \llalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranaciondlis intézmények altal kibocsatott vagy garantalt kétvényekbe fekteti.
Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kéthet repo és forditott repo tigyleteket. A kamatlédbkockazat maximalis mértéke az Alap
egészére 3 év duration, mig az egyedi papirok atlagos hétralévd futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttdl eltéré devizaban
denominalt kotvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik, ettdél csak a kockazatos
eszkozok terhére térhet el (a devizadrfolyam alul/tiifedezése esetében). Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon kisebb részébdl
kockézatos eszkézoket - hazai és kiilfoldi részvényeket, részvényindexeket, magasabb kockazatu kotvényeket, devizakat,
arupiaci termékeket, valamint kollektiv befektetési értékpapirokat vésarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat
long és short iranyu tigyleteket is. Az Un. pair tradek esetében[2] a bruttd kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5% long és
5% short). Az Alap a kockazatos eszkozok vasarasakor kovetett szemlélet alapjan az abszol(t hozaml alapok sordba
illeszkedik: a hazai és nemzetkézi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo lehetéségek kozil a lehetd legjobb varhatd
hozam/kockézat arénnyal rendelkez6 befektetési lehetSségeket \élasztjia. Az Alapkezeld a téle ehérhatdé maximélis
gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a wvonatkozd jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az Alap - az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggwényében - hosszabb tavon megvalésitsa
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FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zit., Commerzbank Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zit., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Novemberben vélaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektetéket. Elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyesiilt Allamok elncke a kovetkezd négy évben, a masik, ami fontosabb talan a jelen kérilmények kézétt, hogy
mikor vérhatjuk a koronavirus elleni oltast. Az amerikai elnckvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt aleincke, Joe Biden
nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus tigyben végre Iathatjuk a fényt az alagut végén, és az nem egy felénk robogd
gyorswonat. Novemberben harom gyogyszercég is bejelentette, hogy a 3. fazisban 16w kisérletek rendkiviil jol sikerliltek, és akar
mar december elsé felében elkezddédhetnek a témeges oltasok. Az amerikai tozsdeindexek novemberben jelentdsen emelkedtek
arra a hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa belathato kozelbe kerlit. A Russel 2000 index &t tudta témi a 2018-as
szintet és Uj cslicsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében elGszor attorte a lélektanilag fontos 30000-es hatért. A tézsdék
rendkivil optimistan tekintenek a jovdbe, és gy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariét arazzék be. Az igaz, hogy ha a vakcinaval
joV6 tavasszal el kezdik beoltani a lakossagot az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be,
hogy j6v6 nyarra mar minden visszaall a Covid-19 el6tti iddszakra. A cégek drazasai és a varakozasok legaldbbis ezt refiektaljak.
Az eurépai gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-rél -6,7-re zuhant decemberben,
elmaradva a vart -4,9-es értéktdl, de az Eurozona feldolgozdipari PMI mutatéja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az
el6z6 honap 53,7-es értékéwvel, amely igy mar a negyedik hénap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelzd 50-es érték felett
tartézkodik a mutaté. Ezen belll az Uj megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat.
Kina és a t6bbi zsiai orszag gazdasaga mar maga mogétt tudhatja a koronavirus altal indukalt vélsagot, legaldbbis a makro
gazdaségi adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartnal minimalisan magasabb érték, az ipar
szép bovilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozoipari PMI, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
Magyarorszagon Valtozatlanul kontrollaltalanul terjed. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valosult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regionalis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetd eszkéz, de az eurdhoz viszonyitva véltozatlanul nem tud jelentésen erdsodni. A hénap elsé harmadaban lezértuk az alap
arany kitettségét. Bar a korabban témogaté tényezdk javarészt megmaradtak, mégis szamos egyéb faktor hatréltatja az arany jo
teljesitményét. A gazdaségi ciklus (legaldbbis a varakozasok szintjén) egyre er6sodik, a vakcina mar kamydijtasnyira van, a
pozicionaltsag pedig er6s az aranyban. Sokak szerint a fiatal generacié a Bitcoint tartja az arany helyettesité termékének, ami
elszivta az Uj t6két a nemesfém el6l. Nem mondhatd kedvezének a technikai kép és az arfolyammozgas sem megnyugtato: a
dollar gyengtilése, az 6sszességében stabil (redl)kamatok, de sem a jo, sem a rossz hangulat nem segitettek az arfolyamon, igy
kiszalltunk. A magyar hossz hozamok is nagyon jol teljesitettek az elmilt idSben, igy a nagyon erés szinteken elkezdtiik
csokkenteni a magyar kamatlébkitettségtink mértékét is, ugyanakkor a révid, par éves magyar hozamok az erés forint mellett még
mindig relative j6 szinteket kindlnak, igy leginkabb oda tettik at a tékét. A honap végéhez kozeledwe, a térok jegybank
kamatemelését koveté komolyabb TRY \isszapattanas soran tébb Iépcsében USDTRY shortba fektettiik az alap risk budget-jét.
Véleményiink szerint a torék jegybank tobb |épésben hozta azokat az intézkedéseket, amelyeket a piac elvart (monetaris
eszkoztar egyszerUsitése, 15%-ra emelt alapkamat, asset/ratio konnyitése, tartalékrata), a monetaris és gazdasagi politikéban
tett orthodox irdnyba mutatd Iépések pedig stabilizélhatjak a torok lira arfolyamat. Tekintettel ara, hogy a TRY a \ilag egyik
legolcsdbb feltdrekvd piaci devizéja, az altala nyUijtott kamateldny pedig kiemelkedd, amennyiben a fenti orthodox fordulat kitart, és
Ujabb komoly geopoalitikai fesziiltségek sem latnak napvilagot, akkor jovdre a TRY lehet az egyik titkos favorit a feltérekvd devizak
kézul. Strukturdlisan tdmogaté a gazdaségi ciklus, a vakcina megjelenése, a jov6 éwre vart gazdasagi fellendtilés és az amerikai
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—— Aegon OzonMaxx Abszolut Hozamu Befektetési Alap -—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhatd a
as helyeken. A és alap asa (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetSk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 2,48 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,60 %
WAM (&tlagos lejérat): 2,01év
WAL (étlagos élettartam): 2,13 év

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
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Eszkoz tipus Partner / kib: Lejarat
Magyar Allamkétvény 2023/A kamatozo Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt (HU) 2023.11. 24/
2027A kamatozo Alamadossag Kezeld Kézpont Zrt. (HU) 2027.10. 27,
2023C kamatozo Alamadossag Kezeld Kézpont Zrt (HU) 2023.08. 23,
D210421 26r6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2021.04. 21,
D201209 2ér6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2020. 12. 09,
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