Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 2399761 824 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkdzértéke: 374 005 296 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 0,844796 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felwett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \altozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivilli
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.12.01 - 2020.11.30
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—— Aegon F ési Alap intézményi sorozat -—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Taje j mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a
as helyeken. A és alap asa (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetSk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2541 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,60 %

Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
terjedése Magyarorszagon \altozatlanul kontrolllatlan. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valésult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regiondlis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetéeszkoz, de az eurdhoz viszonyitva Véltozatlanul nem tud jelentésen erésodni. Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. A
részvényoldalon nyersanyaggal kapcsolatos kitettség, ami segitette az alap teljesitményét az elmult hénapban. Devizaoldalon,
ahogy a forint erésodétt az euroval szemben, elkezdtik csokkenteni a fedezést. A feltorekvd devizak kozul torck lirdt és rubelt
vasaroltunk dollarral szembe. Az arupiaci oldalrdl, kakadt shortoltunk mivel Ggy gondoljuk, hogy a piac tulreagdlta a \ilag
legnagyobb csokoladé gyartéjanak a vasarlasait. A mezégazdasagi termékekbdl adtunk el, mert Ggy tiinik, hogy Kina elkezdte
csokkenteni az amerikai vasarlasait. A tobbi arutézsdei terméknél vérunk jobb beszallasi pontokra.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 21,45 %)
Kollektiv értékpapirok 17,40 %)|
Allamkotvények 13,78 %
Kincstarjegyek 11,00 %)
Nemzetkozi részvények 6,66 %)|
Magyar részvények 3,63 %|
Szamlapénz 25,86 %
Koételezettség 4,57 %|
Koévetelés 3,11 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,71 %)
Osszesen 100,00 %)|
Szarmaztatott Ugyletek 102,16 %|
Nett6 komrekcios tokeattétel 140,58 %

[ 10%nal bb részaranyt képviselé eszkozok |
Nincs ilyen eszkoéz a portfoliéban
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

WAM (atlagos lejarat): 1,77 év — —
WAL (tlagos élettartam): 2736y [EsiEy B Jegy Benciime
. indulastol 2,77 % 0,67 %)|
2019 10,14% 023%
A javasolt minimdlis befektetési id6: 2018 6,74 % 0,31 %)
D |:| D |:| . I:I |:| 2017 010% 0,20 %
3ho 6ho 1év 2év 3év 4¢év 5év 2016 -6,39 % 1,22 %)
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szorasa alapjan: 2015 -1.07% 1,50 %
o L]
aT:g;:} alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas  nagyon magas
A(2) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
US ULTRABOND CBT Mar21 Eladas derivativ Raifleisen Hun (HU) 2021.03. 22,
2027A kamatozo Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2027.10. 27,
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozo Orszagos Takarékpénziar és Kereskedelmi Bank Nyrt (HU) 2029. 07. 15,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



