Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000712393

Indulas: 2013.08.15

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 11 626 505 023 HUF
Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 7 601 441 151 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 2,136094 HUF

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken
keresztiil profitéljon. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjaban devizakuilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezeld az Alap portfolicjanak kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul,
a biztonsagot és a maximalis diverzifik&cié (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt. Ennek alapjan a kdiféldi értékpapirok
koz6tt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi tézsdén jegyzett papirokat vésarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar
Véllalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezel6 a tdle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wvonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap
forasainak felhaszndlasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé vérakozasainak
megfelel6 jovdbeni kockézatok és hozamok fliggvwényében - hosszabb tavon megwvalésitsa céljat. A mikodés sordn azonban az
Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélio kialakitasakor részvények hatarozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfelelden
az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori tornényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a
torényi feltételek betartdsa mellett. A részvényportfolio kialakitdsandl a befektetési piacok makrogazdasagi komyezetének

Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
terjedése Magyarorszagon \altozatlanul kontrolllatlan. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valésult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regiondlis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetéeszkoz, de az eurdhoz viszonyitva valtozatlanul nem tud jelentsen erésodni. Az alap pozitivhozamot ért el novemberben, és
a referenciaindexszel azonosan teljesitett. A fejlett piacok novemberben feltilteljesitették a feltérekvd piacokat. A fejlett piacokon
belil forintban mérve Eurdpa teljesitett a legjobban, amit Japan és Amerika kowet. Az elnckvélasztasi bizonytalansag utan a
vakcinahireknek kdszonhetéen a novemberi hénapban az értékalapl és kis kapitalizaciéju szektorok jelentésen fellilteljesitettek.
Reagalva a vakcinahirekre, kis mértékben realizaltunk a novekedési stratégiat koveto kitettségen.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.11.30

figyelembewétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva egy hosszu tawi befektetési portfolio kialakitasa a  |Eszkéz tipusa Részarany|
cél. A jelenlegi toreényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfolioban a részvények aranya. Kollektiv értékpapirok 74,54 %)
Nemzekozi részények 507 %
Raiffeisen Bank Zt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Szamlapénz 21,65 %)
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AASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap |ovobe\| teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem minésiil ajanlattételnek vagy befektetés 3ho 4 év 5év
tandcsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Téj érvényes londicios listakial egyun megtalalhatd a
as helyelen. A és alap (vétel, tartas, eladas) kaplx)lalos lltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas ~ Kockazati besorolas a heti hozamok elmullt id6szaki szorasa 3|3plan:

helyeken megismerhetdk D D D

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 28,62 % ;;:gg’::y alacsony mérsekelt kozepes jelentds magas  nagyon magas
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 28,12 %
WAM (étlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

A(2) 5 legnagyobb pozi
|Eszkiiz tipus Partner/ kibocsato Lejarat

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockézat tBkealap jegy

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF befeketési jegy, kockézat ©kealap jegy
Vanguard S&P500 ETF i jegy, kockazat tkealap jegy
ISPDR S&P 500 ETF (USD) i jegy, kockézat Wkealap jegy

ishares MSCI Europe UCITS ETF belekietésijegy, kookdzai Bkealap jegy

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)

BNP Paribas Easy S&P 500 UCITS ETF (FR)
Vanguard S&P500 ETF (US)

SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)

Ishares MSCI Europe UCITS ETF (IE)
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