Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 84 491 004 PLN

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 2 045 771 969 HUF
Egy jegyre juto netto eszkazérték: 1,183393 HUF

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban

Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartnal jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vért 51,5 helyett novemberben. Az alap pozitiv
hozamot ért el novemberben, és a referenciaindexet is fellilteljesitette. Novemberben csokkentettik az olajszektor alulsulyt és
kozelitettik a neutralishoz. A kézmli- és a nyersanyag-szektorban \ltozatlanul tartjuk az alulsdlyt. A mid-cap szektor
kitettségben profitot realizaltunk, és ugyanilyen mennyiségben noweltiik a large-cap kitettséget. November elején a bankszektor
fellilstlyba kerlilt az alapban, ami segitette a jo teljesitményt az elmult hénapban. A bankszektoron beltil valtozatlanul a stabil
nagybankokat preferaljuk a kisebbekkel szemben. Bér a jaték- és kiskereskedelmi szektort \éltozatlanul feltlsulyban tartjuk, a
hoénap folyaman profitot realizéltunk bizonyos papirokban. Az Allegro cég részvényeit elkezdtik vasarolni, de még mindig
alulsdlyban tartjuk, mert Ugy gondoljuk, hogy arazasa még mindig imedlisan magas. A gazdasagi lezérasok ellenére Ugy
gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jol fog teljesiteni a kévetkez6 honapokban, ezért az alap enyhe felistlyban van a
referenciaindexszel szemben 105%-on.
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adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részwény befek ken belili

aranyokat az alapkezeld gy hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozésainak megfeleld jovdbeni kockézatok és |Eszkéz tipusa Ré y
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Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
CD PROJECT RED részvény CD PROJECT RED (PL)
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN (PL)
Dino Polska SA részvény DINO POLSKASA (PL)
Bank Pekao SA részvény Bank Pekao SA(PL)
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