Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 15 345 945 904 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 118 868 537 PLN

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,404368 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére
lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelnek van némi tere
mas kotvény tipust befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a legkisebb kockézat

PIACI OSSZEFOGLALO:

A novemberi hénapban a lengyel kétvénypiacon némi hozamemelkedésnek lehettiink szemtandi. A harom éwes lejaraton 3
bazisponttal, az 5 és 10 éves lejaraton pedig 4-5 bazisponttal kerliitek feliebb a hozamok ho elejéhez viszonyitva. A gazdasagi
adatokra tovabb Iépwe, a vdrakozasok szerint a lengyel gazdasag az idei évben recesszidval fog szembenézni. A novemberi
vérakozasok szerint a 2020-as GDP 3,5%-kal fog csokkenni, 2021-ben pedig 4%-0s nowekedést vémak. A vartndl jobb makro
adatok magasabb hozamszintet indokolnanak, de globalis likviditas és QE programok mindezt ellensilyozzék. A hamadik
negyedéwen a GDP a piaci véarakozasokat feltimtiva 1,5%-kal csokkent éves Viszonylatban, mig az el6z6 negyedévhez képest
7,9%-0s novekedés volt kimutathat. A harmadik negyedéwben a gazdasagi novekedés motorja a kiskereskedelmi szektor és a
feldolgozéipar volt, de az exportnévekedés is pozitivan jarult hozza a GDP-hez. A negyedik negyedéves GDP névekedést a
mésodik hulldm miatti korlatozasoknak készénhetden a korabbi -3,8%-6l lefelé 4,4%-ra modositottak. Az inflacio évév alapl
értéke novemberben az el6zetes adatok szerint 3%-ra lassult az oktdberi 3,1%-rdl. A jegybank elérejelzése szerint az inflacié
3,4% lesz az idei éwen. A beszerzési menedzserindex értéke az oktdberi 50,8-as értékhez képest nem \éltozott. A kereslet
gyenglilése miatt a termelés ismét Visszaesett. Az ipari termelés az év tizedik hénapjaban 1%-os novekedést produkalt, és ezzel
a piaci vérakozasok folott vegzett. Ami pedig az llamhéztartast illeti, az els6 tiz havi kumulalt deficit 12 070 millié PLN volt, igy az
oktoberi hénapban az allam 1 684,5 millio PLN tobbletet generdlt. Az eldrejelzések szerint a 2020-as kdltségwetési egyenleg a
GDP -9,6%-4t teheti ki. November soran az off-benchmark poziciok jol teljesitettek: a magyar allampapirok feliilteljesitették a
lengyel tarsaikat, mig az egyéb régios kvazi szuverén és ovatos Vallalati kétvény kitettségiink verte a benchmark hozaméat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.11.30

\éllalésa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant hasznéljuk a fundamentélis elemzés, a technikai elemzés |Eszkéz tipusa Részarany|
eszkoztérat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodo befektetSi hangulatot. A portfdlickezel6 a makrogazdasagi | Allamkstvenyek 57,24 %)
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatd megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési Vallalati és hitelintézeti kotvények 38,71 %)
lehet6ségeket, és kivdlasztia azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot . . e o
N ! o . a1 . . o P Szamlapénz 4,35 %)
biztositanak a \éllalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizaés kitettségek arfolyamkockézaténak a céldevizéra torténd teljes Kotelezettsé 0.35%
fedezésére torekszik. olelezetiseg 50 79
= | ooa
- - Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %)|
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Osszesen 100,00 %|
Seamaztatot agyletek 16,69%
ldétav Befektetési jegy Benchmark| |Netto komekcios tékeattétel 106,32 %
indulastol 4,17 % 4,74 %) 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkdzok
2019 3,73 % 394 %| [POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
2018 417 % 4,67 %| |POLGB 2025/04/25 0,75% (Lengyel Allam)
2017 4,17 % 4,77 %| |BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
2016 0,22 % 0,25 %| Lejarat szerinti megoszlas:
2015 0,83 % 1,68 % 54 v 33%
2014 9,56 % 9,45 %|
2013 0,46 % 1,99 %
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.12.01 - 2020.11.30
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,29 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 3,60 %
WAM (atlagos lejarat): 420 év
WAL (étlagos élettartam): 4,44 év
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.07. 25,
POLGB 2025/04/25 0,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2025.04. 25,
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025.07. 03,
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2028.04. 25,
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2030. 06. 05,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



