Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Emerging Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000705272

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 10 894 070 901 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 3 692 315 044 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 2,071673 HUF

Az alap célja, hogy profitélion a feltdrekvd orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az alap alapwvetden egyedi
részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben
ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. Ezek elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz,
repoligylet, allampapirok, szammaztatott Ugyletek fedezeti célbdl illetve nyiltvégli, nyilvdnos befektetési alapok lehetnek. A
részvénykivalasztas soran az Alap kulonds figyelmet fordit az egyedi \éllalatok ESG (environmental, social, govemance)
szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényezék elemzése mellett a portfolid menedzserek a kdmyezeti, tarsadalmi
és \dllalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfolio kialakitasara
torekszik, amelyben a \allalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatéinak atlaga a benchmark index aggregélt mutatéjanal
kedvezdbb, vagyis a miikodésik soran a kémyezeti, tarsadalmi és \allalatiranyitasi felelésségvallalasuk fejlettebb. A kémyezeti
kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy Vllalat a kdmyezettel érintkezik. Ezeken feltl mas klénleges célt
az Alap nem fogalmaz meg. Ide tartozik példaul egy \allalat energiafelnasznélasa, hulladékkezelése, szennyezd
anyagkibocsatasa, illetve a természeti erdforrasok megdrzése is. A tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a
kapcsolatok, amelyeket egy \llalat a kils6 partnerekkel, tgyfelekkel és belsé munkavéllalokkal szemben dpol. A \allaltiranyitasi
kritériumok azok a jogi tényezok, amelyek egy \allalat megbizhaté mikodését érintik.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zt., Equilor
B ési Zit, Erste B ési Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zit, Unicredit
Bank Hungary Z1t.
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Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
terjedése Magyarorszagon \altozatlanul kontrolllatlan. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valésult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regiondlis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetéeszkoz, de az eurdhoz viszonyitva véltozatlanul nem tud jelentdsen erésodni. Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben, de
a referenciaindexet alulteljesitette, aminek legnagyobb oka, hogy az eddig fellilstlyozott azsiai piacok alulteljesitettek. A feltdrekvd
piacokon dollarban méne a nagyobb piacokon bellil a legjobb hozamot a torok és a brazil piac érte el, mig a leggyengébb a kinai
volt. Novemberben a piacokon végbemend szektonaltozasokra reagélva, az orszagallokaciét is ennek megfelelden alakitottuk, és
noweltiik a dél-afrikai és mexikai feltilsulyt, illetve lezértuk a brazil alulsilyt, és a brazil piacon is taktikai feltilsilyba ment az alap.
November lezartuk a kinai intemet feltilstlyos kitettséget. A feltérekvd piacokra tovabbra is pozitivan tekintiink, a dollér gyenglilése
és a virus terjedésének meggatolasa miatt.
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Kollektiv értékpapirok 66,21 %
Nemzetkdzi részvények 22,56 %)
Szémlapénz 14,65 %|
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Kowetelés 4,73 %)|
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott tgyletek 10,63 %
Netto korrekcios t6 111,36 %)
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Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Xrackers ESG MSCI EM UCITS ETF befekietési jegy, kockazat tSkealap jegy Xrrackers ESG MSCI EM UCITS ETF (IE)
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF befekietési jegy, kockazat tSkealap jegy Lyxor MSCI Korea UCITS ETF (LU)
/Amundi Msci EMAsia UCITS ETF befekietési jegy, kockazat tSkealap jegy Amundi Msci EM Asia UCITS ETF (LU)
MSCI EmgMkt Dec20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12. 18,
HSBC MSCI CHINAUCITS ETF ési jegy, kockazatl kealap jegy HSBC MSCI CHINAUCITS ETF (IE)
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