Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 42 106 476 393 HUF

PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 73 327 947 PLN

Egy jegyre juté nettd eszkézérték: 2,570845 PLN

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a
befektetoket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szamaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe
weheté befektetési eszkozt - hazai és kilfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlando
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”,
"Long-short equity”, "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkoézosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon \allal tobbletkockazatot, és
ezeken a piacokon mind wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akér a tonényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szé&méra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behaviordlis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi modjét, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovsbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megwalésitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat kivénja portfolisjaban
tartani.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Novemberben valaszt kaptunk két olyan kérdésre, ami egész éwen foglalkoztatta a befektettket: elészor is végre megtudtuk,
hogy ki lesz az Egyestilt Allamok elndke a kéwetkezé négy évben, masodszor, ami talan még fontosabb a jelen kériilmények
kozott, hogy mikor vérhatjuk a koronavirus elleni véddoltast. Az amerikai elndkvélasztast a korabbi elndk, Barack Obama volt
alelndke, Joe Biden nyerte. Ami viszont fontosabb, hogy a koronavirus-ligyben végre lathatjuk a fényt az alagut végén.
Novemberben harom gy6gyszercég is bejelentette, hogy a harmadik fazisban 16v6 kisérletek rendkivil jol sikerliltek, és akar méar
december elso felében elkezdédhetnek a tdmeges oltasok. Az amerikai tézsdeindexek novemberben jelentésen emelkedtek ara a
hirre, hogy a vakcina elkészitése és szétosztasa lathato kézelségbe kertilt. A Russel 2000 index &t tudta tomi a 2018-as szintet,
és (j cstcsra ment, a Dow Jones index pedig térténetében el6szor attorte a |élektanilag fontos 30000-es hatart. A tézsdék
rendkiviil optimistan tekintenek a jovdbe, és ugy tlinik, hogy a lehetd legjobb szcenariot drazzék be. Az igaz, hogy ha tavasszal
elkezdik beoltani a lakossagot, az nagy segitséget jelent a gazdasagnak, de a tézsdék jelenleg azt arazzak be, hogy j6v6 nyamra
mar minden vissza all a Covd-19 elétti allapotra. A cégek drazésai és a varakozasok legalabbis ezt reflektaljak. Az eurdpai
gazdaséag vegyes képet mutat. Ugyan a német fogyasztéi hangulatindex az el6z6 -3,1-r¢l -6,7-re zuhant novemberben, elmaradva
avart 4,9-es értéktdl, de az eurozona feldolgozoipari PMI mutatdja 48,8-ra kapaszkodott oktdberben, szemben az el6zé honap
53,7-es értékével, amely igy mar a negyedik honap, hogy az emelkedés/csokkenés hatérat jelz6 50-es érték felett tartézkodik a
mutaté. Ezen belll az j megrendelések 57-r6l 58,7-re emelkedtek, amely 2018 januari 6ta a legmagasabb olvasat. Kina és a
tobbi azsiai orszag gazdasaga mér maga mogétt tudhatja a koronavirus dltal indukalt valsagot, legalabbis a makrogazdasagi
adatok erre utalnak. A Caixin feldolgozoipari PMI értéke 53,6 lett, amely a vartndl minimalisan magasabb érték, az ipar szép
boévilését jelzi. A vartndl jobb lett a kinai feldolgozdipari PMI is, 52,1-et éne el a vart 51,5 helyett novemberben. A koronavirus
terjedése Magyarorszagon \altozatlanul kontrolllatlan. A korabban beharangozott gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem
valésult meg, és a forint nagyon jol mutatja a gazdasag sebezhetdségét. Bar regiondlis devizakhoz képest nem gyengiilt a hazai
fizetéeszkoz, de az eurdhoz viszonyitva valtozatlanul nem tud jelentsen erésodni. Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. Az
elmUlt honapban az alap f6 befektetései elkezdtek rendkiviil jol teljesiteni. Mint mar az elmult honapokban tébbszor irtuk, az alap a
piaci drazasok miatt féleg az értékalapl befektetések felé orientalodott, ezen belill is a ciklikus és a banki szektor volt tulsulyban.
Ezeknek a szektoroknak az alulértékeltségét végre észrewvette a befektetsi kdzosség és gyakoratilag 6 honapnyi félredrazast
korigéltak egy honap alatt. Ugy gondoljuk, hogy ez egy hosszantarté folyamat kezdete csak, hiszen azzal, hogy a vekcina
megjelenése  kézzelfoghatd kozelségbe hozta a gazdasagok \isszaéplilését, az értékalapli befektések potencidlis
felliteljesitésének még csak az elején vagyunk. Bar a honap folyamén a régios részvényekben részleges profitot realizaltunk, az
alapban még mindig az &tlagndl nagyobb a suly ebben a szektorban. Az alap 20%-a \éltozatlanul az eurépai bankokban tart
kitettséget, és 20%-a a CEE régioban érdekelt. A banki kitettség foleg a gorog, lengyel, és magyar szféraban érdekelt, de
ezenkivll tartunk még mas eurépai bankokat is. Az alap \éltozatlanul gy van pozicionalva, hogy a szerintiink alulértékelt
szektorokban long pozicioink vannak, és vele szemben a fellilértékelt szektorokban short poziciok. A forintrdl azt gondoljuk, hogy
iredlisan sokat és gyorsan gyengilt, és az EURHUF arfolyam a kowvetkez6 idészakban akér 350-g is erésodhet az eurdval
szemben.

ki6tav Befektetési jegy ELISIWCIS  AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.11.30
indulastol 369 % 212 % ez tipusa Bes=ald
U
2312 _2‘1‘52 :;“ gg? :;" Magyar részvények 26,26 %
ot 29 o/" 020 (; Vallalati és hitelintézeti kotvények 16,86 %
o6 4'03 / 1'22 / Allamkstvények 15,94 %|
i o" . c° Nemzetkozi részvények 10,03 %|
2015 463 % 150 %] Iollektiv értékpapirok 8,96 %
2014 7.32% 3,31 %l Iincstariegyek 4,48%
2013 9,75 % 654 %) |Szamlapenz 19,13 %
2012 13,54 % 7,01 %] |Ks 5 2,56 %
2011 2,88 % 5,00 %| |Kowetelés 0,48 %|
2010 -0,89 % -1,22%|  |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,44 %)
ASOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Osszesen 100,00 %|
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.12.01 - 2020.11.30 Szarmaztatott tgyletek 62,07 %|
269 Nett6 korrekcios tékeattétel 127,00 %)
285 A A = = PENIT =
2.60 1‘— | 10%nal bb yt kép |
255 e P . - P
251 ‘ N N lNlncs ilyen eszkéz a portfolioban |
2.46 b gl Ao J Devizankénti megoszlas:
242 l.L erJ v 7 \!‘\\‘ ’f
A o
23 4/ —— HUF 37% PLN 6%
228 ¥ g RUB 6%
224 1 1 1 1 1 1
2020.01. 06. 2020. 02. 28. 2020. 04. 27. 2020. 06. 23. 2020. 08. 17. 2020.10.13. egyéb 5%
—— Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap PLN sorozat —— Benchmark
A muiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovobeh teljestmenyere nezve Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befeketés
tanamdamak A befektetés részletes feltételeit az Alap érvényes kondicios listakal egyun megtalalhat6é a
helyeken. A és alap (vétel, tartas, eladas) }ap(x)lalos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken rneglsnerhetok
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA: EURAT%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 12,32 % BEFEKTETES| HORIZONT:
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,60 % A javasolt minimalis befektetési ido:
WAM (atlagos lejarat): 7,81¢év . I:I I:I D I:l
WAL (atlagos élettartam): 8,04 év Y™ pyws 2o 7oy
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szorasa alapjan:
a’;:gsy::y alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(2) 3 legnagyobb pozi
|Eszkiiz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
S&P500 EMINI FUT Dec20 (Erste) Eladas derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12.18,
EURO STOXX BANK Dec20 Vétel derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020. 12.18,
Opus Securiies atvalthatd kotvénye kamatozod Opusse Securifies (LU) 2099. 10. 31,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



