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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 2 239 517 140 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 302 792 016 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézérteék: 0,759080 HUF

Az alap célja, hogy az dltala felwett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az arfolyamok \altozasabol
tokendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy
foldrajzi specifikacié nélkul valogatni. Az alap kilénbdz6 eszkézokben levd kézép és hosszu tawi trendek kombinacidit hasznalva
részvényeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kivilli
hataridés Ugyletek segitségéwel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opciés Ugyleteket kéthet. Az alap kezeltje
fundamentalis és technikai elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkézoket, és azokat gy kombinalja, hogy ésszerli
kockazatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladé hozamokat is elémi. Az
alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globdlis, pozicidinak jelentds részét
pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurdpai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe \ételével tokedttételes, illetve nettd eladasi (short) poziciokat is felvehet.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit.

/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.11.01 - 2020.10.31

A
L3l
0.57 | } 8 t . |
2019.11. 2. 2020.01. 30. 2020. 03. 25. 2020. 05. 22. 2020. 07. 17. 2020.09. 14.

-—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat -— Benchmark

A koronavirus megallithatatlanul terjedt oktoberben is, eléne a politikai vezetés legfelsébb kéreit is. Mint kidertilt, Donald Trump
amerikai elndk és kézwetlen csaladja is megfert6zodott a virussal. Az Uj megbetegedések mér szinte mindenhol magasabbak a
tavaszi szamokndl, és ennek aranyaban a haldlozasi arany is né. Az latszik, hogy a "virusfaradtsag" kezd elhatalmasodni a
lakossagon, és mar nem veszik annyira komolyan a megszoritéasokat, mint tavasszal. Ennek az Iehet az eredménye, hogy Ujra le
kell z&mi a gazdasag bizonyos szektorait. Az egyetlen megoldas a vakcina mielébbi eléllitasa lenne, de ez még jo esetben is
csak joW tavasszal varhatd. Az amerikai gazdasagi adatok jawiltak oktoberben. A vartnal jobb lett szeptemberi ISM nem-
feldolgozdipari index, amely a szolgaltatd szektor bowilésének jawlasat wetiti eldre a tovabbra sem egyszerl jarvényligyi helyzet
ellenére. De természetesen a gazdasdag tovabbi jawlasa attdl fligg, hogy a kévetkezd gazdaséagi mentécsomagot jové hagyja e az
amerikai térvényhozas. Eurdpa ugyantigy szenved a jandny 2. hullamatdl, mint az USA. Németorszagban a november vendéglato-
és szorakoztatoipar nélkil telik majd el, mikézben Macron francia elndk a janény vartndl sokkal gyorsabb terjedése miatt a
tavaszihoz hasonl6, bar az iskolékat nyitva hagyo lezarasrdl dontétt. A kinai gazdasag 4,9 szézalékkal nétt a harmadik
negyedéwen éviév alapon, masszivan fellilteljesitve mas régiokat, bar az elemzok ennél is tobbet, 5,2 szazalékot vartak. A
szeptemberi ipari termelés 6,9 szazalékkal, a ki ités pedig 3,3 al béwilt szeptemberben az el6z6
évi adathoz képest, mindkettd a vartnél magasabb érték. Erés lett a Caixin/Markit szolgéltatd szektor PMI szeptemberi értéke, az
54,8 szép gazdasagi expanziét mutat. Egyeldre gy tlinik, hogy a kinai gazdasag mar tultette magét a virus okozta gazdaséagi
nehézségeken, és Ujra elkezdett ndvekedni. A koronavirus Magyarorszagon is kontrolaltalanul terjed. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem valésult meg, és a forint nagyon j6l mutatja a gazdasag sebezhetéségét. Bar
regiondlis devizékhoz képest nem gyengilt a hazai fizetéeszkéz, de az eurdhoz \iszonyitva nagyon kézel van a marciusi
mélyponthoz. Az alap negativ hozamot ért el oktdberben. Az alap folytatta az inflaciés stratégianak megfeleld eszkézosszetétel
felvételét. Tovabb noweltik a hénap folyaman az arutézsdei slyt. Az alap devizakitettsége a forintra pozitiv véleményiink miatt
teljesen le volt fedezve. Ugy gondoljuk, hogy a rubel a dollér ellenében irracionalisan sokat gyengilt, ezért az alap rubel long volt a
dollérral szemben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.10.31

Eszkoz tipusa Ré

Jelmi ér

Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 23,15 %)
Kollektiv értékpapirok 23,08 %)
Allamkstvények 15,02 %|
Kincstarjegyek 7,57 %|
Nemzetkdzi részvények 6,65 %|
Magyar részvények 3,28 %|
Szamlapénz 22,52 %)
Koételezettség -0,34 %,
Kévetelés 0,17 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,06 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmaztatott tgyletek 115,98 %
Nett6 komrekcios té é 138,51 %

10%nal

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minésiil ajar vagy és
tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Taje j mely a mi érvényes kondicios listakal egyutt megtalalhaté a

as helyeken. A és alap asa (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetSk

BEFEKTETES| HORIZONT:

2027A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
OTP HB 2,875% 07/15/29 (Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.)

/ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A javasolt minimalis befektetési idd: Idétav B i jegy Benchmark|
] ] | | ] induléstel 4,66 % 0,61 %)
3ho 6ho 1év 2¢év 3év 4év 5év 2019 10,30 % 0,23 %)
Kockazati besorolés a heti hozamok elmuilt idszaki szérésa alapjan: 2018 6,60 % 0,31 %]
D D 2017 0,50 % 0,20 %)|
2016 8,96 % 1,22 %)
negyon alacsony mérsékelt kozepes jelentds megas  nagyon magas KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
alacsony
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 24,91 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 0,59 %
WAM (4tlagos lejarat): 1,91év
WAL (étlagos élettartam): 2,93 év
A(2) 3 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner/ kib Lejarat
US ULTRABOND CBT Dec20 Eladas derivativ Raifieisen Hun (HU) 2020. 12. 21,
2027A kamatozo Alamadéssag Kezels Kozpont Zrt (HU) 2027.10.27,
OTPHB 2,875 07/15/29 kamatozo Orszagos Takarékpénziar és Kereskedelmi Bank Nyrt (HU) 2029. 07. 15,

‘EGON Befektetési Alapkezeld




