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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% MSCI Poland IMI Loc Net

ISIN kod: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 69 676 607 PLN

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 42 454 862 PLN
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 0,883489 PLN

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi novekedésbdl a részvényarfolyamokon
és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas
kockazatli befektetésnek mindsil. Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiifdldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomoérészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon \allalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai Vallalatok részvényeibe is. Az
Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a
portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett \éllalatok részwényei fogjék alkotni. Az Alapkezelé az Alap
portfolidjanak kialakitésakor a térvényi elirdsokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikécid (kockézatmegosztés) elveit
tartja szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kozétt csakis a nyilvdnosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy
bewezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajét belatasa és dontése
alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kémyezetének figyelembevételéwel, elsésorban fundamentélis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az
Alap forrasainak felhaszndlési modjat. A portfolié kialakitésakor a részvények hatarozzék meg az Alap jellegét, igy az Alapban

A koronavirus megallithatatlanul terjedt oktoberben is, eléne a politikai vezetés legfelsébb kéreit is. Mint kidertilt, Donald Trump
amerikai elndk és kézwetlen csaladja is megfert6zodott a virussal. Az Uj megbetegedések mér szinte mindenhol magasabbak a
tavaszi szamokndl, és ennek aranyaban a haldlozasi arany is né. Az latszik, hogy a "virusfaradtsag" kezd elhatalmasodni a
lakossagon, és mar nem veszik annyira komolyan a megszoritéasokat, mint tavasszal. Ennek az Iehet az eredménye, hogy Ujra le
kell z&mi a gazdasag bizonyos szektorait. Az egyetlen megoldas a vakcina mielébbi eléllitasa lenne, de ez még jo esetben is
csak joW tavasszal varhatd. Az amerikai gazdasagi adatok jawiltak oktoberben. A vartnal jobb lett szeptemberi ISM nem-
feldolgozdipari index, amely a szolgaltatd szektor bowilésének jawlasat wetiti eldre a tovabbra sem egyszerl jarvényligyi helyzet
ellenére. De természetesen a gazdasdag tovabbi jawlasa attdl fligg, hogy a kévetkezd gazdaséagi mentécsomagot jové hagyja e az
amerikai térvényhozas. Eurdpa ugyantigy szenved a jandny 2. hullamatdl, mint az USA. Németorszagban a november vendéglato-
és szorakoztatoipar nélkil telik majd el, mikézben Macron francia elndk a janény vartndl sokkal gyorsabb terjedése miatt a
tavaszihoz hasonl6, bar az iskolékat nyitva hagyo lezarasrdl dontétt. A kinai gazdasag 4,9 szézalékkal nétt a harmadik
negyedéwen éviév alapon, masszivan fellilteljesitve mas régiokat, bar az elemzok ennél is tobbet, 5,2 szazalékot vartak. A
szeptemberi ipari termelés 6,9 szazalékkal, a ki ités pedig 3,3 al béwilt szeptemberben az el6z6
évi adathoz képest, mindkettd a vartnél magasabb érték. Erés lett a Caixin/Markit szolgéltatd szektor PMI szeptemberi értéke, az
54,8 szép gazdasagi expanziét mutat. Egyeldre gy tlinik, hogy a kinai gazdasag mar tultette magét a virus okozta gazdaséagi
nehézségeken, és Ujra elkezdett ndvekedni. A koronavirus Magyarorszagon is kontrolaltalanul terjed. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem valésult meg, és a forint nagyon j6l mutatja a gazdasag sebezhetéségét. Bar
regiondlis devizékhoz képest nem gyengilt a hazai fizetéeszkéz, de az eurdhoz \iszonyitva nagyon kézel van a marciusi
mélyponthoz. Az alap negativ hozamot ért el oktdberben, de a referenciaindexet felllteljesitette. Az alap Véltozatlanul tartja a
neutrélis szintet a large-cap kitettségben, a kézmi-, az olaj- és a nyersanyagszektorban pedig az alulsilyt. A mid-cap szektor
\altozatlanul feltilstlyozott. Bar a bankszektor alulstlyban van, a stabil nagybankokat preferéljuk a kisebbekkel szemben. A jaték-
és kiskereskedelmi szektort véltozatlanul feltistlyban tartjuk, mert Ugy gondoljuk, hogy ez a két szektor nagyon jol fog teljesiteni
a kozeljowsben. A gazdaséagi lezarasok ellenére ugy gondoljuk, hogy a lengyel gazdasag jol fog teljesiteni a kovetkezd
hoénapokban, ezért az alap enyhe felilsulyban van a referenciaindexszel szemben. Bér az alap részt vett a mdit hénapi Allegro cég
részvény tézsdei bevezetésében, ezt a kitettséget nagymértékben lecsokkentettik, mert ugy gondoljuk, hogy a cég rendkivil
tuldrazott. Ha az értékeltsége lejjebb kertl a j6vben, akkor Ujra nagyobb mértékben érdekeltek lesziink benne.
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Jelmi ér

adott pillanatban tarthat6 részvények arénya elérheti a mindenkori toneényes maximumot. A részvény befektetéseken bellli  |Eszkéz tipusa Részarany|

aranyokat az alapkezeld gy hatérozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozésainak megfeleld jovdbeni kockézatok és  [Nemzetkézi részvények 92,64 %)

hozamok fliggwényében - hosszabb tawon megwaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnél magasabb Szamlapénz 758 %)

eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torveényi Kotelezettség -0'28%
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szabalyozasna megfeleléen akar 100% is lehet a portfdlioban a részvények aranya. Kovetelés 0,07 %
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Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Szarmaztatott tigyletek 12,66 %|
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Nett6 korrekcics tokesttétel 112,85 %|

ldétéav Befektetési jegy Benchmark| 10%nal bb ré anyt képvisel6 eszkbz6k

indulastol -1,.37 % -2,83 %| |CD PROJECT RED

2019 -3,36 % -3,85 %| |PKO Bank

2018 -10,44 % -11,48 %| A részvények szektoronkénti megoszlasa:

2017 21,83 % 21,15 % Tart6s fogyasztasi cikk 9% ARPAIYAA T | L oo,

2016 11,88 % 9,38 % o

2015 10,34 % 1,98%|  Napi fogyasztasi cikk 12% egyeb 7%

2014 0,78 % 2,02 %] Tavkozlés 7%

2013 0,69 % -1,47 %)

2012 24,40 % 16,71 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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—— Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat —— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés
tanacsadasnak A befeKtetés részletes feltételeit az Alap Tajé 0j; mely a mi érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhaté a
as helyeken. A és alap asaval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas
helyeken megismerhetSk.

A(z) 5 legnagyobb pozi

Informatika 23%
Pénzigy 30%

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 29,68 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 30,54 %
WAM (atlagos lejérat): 0,00 év
WAL (tlagos élettartam): 0,00 év
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alacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
CD PROJECT RED részvény €D PROJECT RED (PL)

PKO Bank részvény PKOBank (PL)

MIDWG INDEX FUT Dec20 Vétel derivativ Erste Bef Hun (HU) 2020. 12. 18,
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN (PL)

Dino Polska SA részvény DINO POLSKASA (PL)

‘EGON Befektetési Alapkezeld




