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Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% WIBID 1M Index

ISIN kod: HU0000711619

Indulas: 2012.10.26

Devizanem: PLN

Ateljes alap netté eszkozértéke: 140 387 561 PLN

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 316 401 PLN

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,118304 PLN

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatl befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindex
teljesitményét meghaladé hozamot nyUjtson a befektetoknek. Az Alap Valtozo nettd eszkozérték(i, sztenderd pénzpiaci alap. Az
Alapkezel a fenti elveknek, illetve a PPA-rendeletnek megfelelden vélasztja ki a portfolicelemeket. A likviditas biztositasanak

PIACI OSSZEFOGLALO:
Az oktdberi honapban a lengyel kétvenypiacon tovabb folytatodott a kétvenyhozamok csokkenése. A harom éwes lejaraton 17
bazisponttal, az 5 éves lejaraton 19 bazisponttal és a tizéves lejaraton 14 bazisponttal kerliltek lejiebb a hozamok ho elejéhez
Viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépwe, a vérakozésok szerint a lengyel gazdaség az idei éwen recesszioval fog
szembenézni. Az oktéberi varakozasok szerint a 2020-as GDP 3,5%-kal fog csokkenni, 2021-ben pedig 4%-os ndvekedést vamak.
A \Vartndl jobb makro adatok magasabb hozamszintet indokolnénak, de globdlis likviditas és QE programok mindezt
ellenstilyozzak. A harmadik negyedév GDP-t -1,9%-ra vérjék, a negyedik negyedévest pedig a korabbi -2,9%-rdl lefelé -3,8%-ra
modositottak. Az inflacio éviév alapt értéke oktéberben az el6zetes adatok szerint 3%-ra lassult a szeptemberi 3,2%-rdl. Az
energiadrak 4,8%-kal, az élelmiszerarak 3% néttek éves viszonylatban, az izemanyagérak esetében pedig 9,2%-os csokkenés
volt 1athaté. A jegybank eldrejelzése szerint az inflacié 3,3% lesz az idei éven és 1,5%-0s ar novekedést var a jovo éwe. A
beszerzési menedzserindex értéke a szeptemberi 50,8-as értékhez képest nem valtozott. igy mar negyedik honapja van az 50
pontos hatar felett a mutatd. A foglalkoztatottsag és az export hosszu idé dta most elészér emelkedett a leggyorsabb mértékben.
A jéndny miatt azonban a belftidi kereslet tovabbra is visszafogott volt. Az ipari termelés az év kilencedik honapjaban 5,9%-os
novekedést produkalt, és ezzel a piaci vérakozasok folott végzett. Ami pedig az allamhéztartast illeti, az elsé kilenc havi kumulalt
deficit 13 763 milli6 PLN volt, igy a szeptemberi honapban az allam 464,4 millié PLN hianyt generalt. A koltségwetési egyenleg a
mésodik negyedév utan a GDP -5,5%-t tette ki.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.10.31

érdekében az Alap elsdsorban a Lengyel Allam ltal kibocsatott allamktvényeket és kincstéregyeket, valamint a bankkézi piacon  [Eszkéz tipusa Részarany|
elérhet6 rovid lejarat instrumentumokat (betét, repo) kivanja portfoliojaban tartani. Az Alap befektethet az EU barmely tagdllama | Ajlamkétvenyek 32,99 %)
altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valamint a PPA-rendeletnek megfelel6, az EU-ban székelé szupranaciondlis Kincstarjegyek 29,40 %
intézmény altal kibocsatott vagy garantélt pénzpiaci eszkézbe. Az Alap kizarolag olyan hitehiszonyt megtestesité értékpapirba Betét 21’57 9%
fektethet, melynek hitelminéségét a kilsé hitelmindsité intézetek atlagosan legaldbb befektetésre ajanlott kategoriaba soroljak. A S zamiane 1 5’ 57 o;
PPA-rendeletben kijelolt eszkézok vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvezé hitelmindség értékelése is kowetelmény. Az [2Zamapenz >
Alap a PPA-rendeletnek meglelel keretek kozott befektetési jegyeket is tarthat portiolicjaban. Az Alap a mindenkori tSke legalabb | NYitott derivativ poziciok értéke 0,51 %
50%-4t a lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt, lengyel zlotyban denominalt pénzpiaci eszkszben, valamint betétben és  |Kotelezettség 0,03 %|
szamlapénzben helyezi el a PPA-rendelet diverzifikéciés eléirasainak is megfelelve. A portfolioban 1év6 eszkézok atlagos hétraléws  |Osszesen 100,00 %|
futamideje (WAM) a 6 honapot, az eszkdzok atlagos hatralévd élettartama (WAL) a 12 honapot nem haladhatja meg. Emellett az  |Szémaztatott tigyletek 35,95 %
egyes értékpapirok hatralévs futamideje legfeljebb 2 év; a legkozelebbi kamat-meghatérozasi idépontig legfeliebb 397 nap lehet. Az |Nettd korrekcios tokeattétel 100,06 %
Alap devizaeszkozoket is tarthat a portfdliGjaban, de csak a devizadrfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott | 10%nal — 2t Keovioold oazkazok |
ligylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nal nagyobb eltérés nem adddhat). A pénzpiaci alap nem _ ehat yLkep Lt
garantalt befektetés. Az Alap befektetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd k IPOLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam) |
eltér a betétben 166 befektetéstdl, kulondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci Alapba befektetett téke Lejarat szerinti megoszlas:
ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kils6 tamogatésra a Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsanak garantalasa
vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték stabilizalasa céljabdl.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
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Kibocsato Mingsités* Orszag Suly| = R T
Allamadésség Kezeld Kézpont Zit. BBB HU 25,93 % . S— m—- - o
Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Nyrt. BBB HU 13,53%| Az alap heti hozamokbdl szémolt évesftett szorisa: 0,18 %
ERSTE BANK AG A AT 8,05 %) A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,08 %
Lengyel Allam A PL 36,49 %| WAM (atlagos lejérat): 0,28 év
*A [ §t6 intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelmindsitéseinek atlaga WAL (étlagos élettartam): 0,28 év
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Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
POLGB 2021/04/25 2% karretozo Lengyel Alam (PL) 2021.04. 25,
POLGB 0 05/25/21 26r6 kuponos Lengyel Allam (PL) 2021. 05. 25,
PLN Betét Betét OTP Bank (HU) 2020. 12. 16,
HUF Betét Betét Erste Bank Hun (HU) 2020. 1. 04
Magyar Allamkdtvény 2020/A kamatozo Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2020. 11.12
D210224 2ér6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2021.02. 24,
PLN Betét Betét OTP Bank (HU) 2020. 12. 16,
D210825 2ér6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2021.08. 25,
D201209 2ér6 kuponos Alamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. (HU) 2020. 12. 09,
D210630 2ér6 kuponos Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt (HU) 2021. 06. 30,
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