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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 15 242 035 972 HUF

HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 942 154 566 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkézértek: 1,892566 HUF

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befekteték szamara a lengyel kétwénypiacot, és Viszonylag stabil, kézepes
kockézati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptéavon stabil realhozamot nyjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix idére

lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfoliokezelnek van némi tere

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az oktdberi honapban a lengyel kétvenypiacon tovabb folytatodott a kétvenyhozamok csokkenése. A harom éwes lejaraton 17
bazisponttal, az 5 éves lejaraton 19 bazisponttal és a tizéves lejaraton 14 bazisponttal kerliltek lejiebb a hozamok ho elejéhez
Viszonyitva. A gazdasagi adatokra tovabb lépwe, a vérakozésok szerint a lengyel gazdaség az idei éwen recesszioval fog
szembenézni. Az oktéberi varakozasok szerint a 2020-as GDP 3,5%-kal fog csokkenni, 2021-ben pedig 4%-os ndvekedést vamak.
A \Vartndl jobb makro adatok magasabb hozamszintet indokolnénak, de globdlis likviditas és QE programok mindezt
ellenstilyozzak. A harmadik negyedév GDP-t -1,9%-ra vérjék, a negyedik negyedévest pedig a korabbi -2,9%-rdl lefelé -3,8%-ra
modositottak. Az inflacio éviév alapt értéke oktéberben az el6zetes adatok szerint 3%-ra lassult a szeptemberi 3,2%-rdl. Az
energiadrak 4,8%-kal, az élelmiszerarak 3% néttek éves viszonylatban, az izemanyagérak esetében pedig 9,2%-os csokkenés
volt 1athaté. A jegybank eldrejelzése szerint az inflacié 3,3% lesz az idei éven és 1,5%-0s ar novekedést var a jovo éwe. A
beszerzési menedzserindex értéke a szeptemberi 50,8-as értékhez képest nem valtozott. igy mar negyedik honapja van az 50
pontos hatar felett a mutatd. A foglalkoztatottsag és az export hosszu idé dta most elészér emelkedett a leggyorsabb mértékben.
A jéndny miatt azonban a belftidi kereslet tovabbra is visszafogott volt. Az ipari termelés az év kilencedik honapjaban 5,9%-os
novekedést produkalt, és ezzel a piaci vérakozasok folott végzett. Ami pedig az allamhéztartast illeti, az elsé kilenc havi kumulalt
deficit 13 763 milli6 PLN volt, igy a szeptemberi honapban az allam 464,4 millié PLN hianyt generalt. A koltségwetési egyenleg a
mésodik negyedév utan a GDP -5,5%-t tette ki.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.10.31

més kotvény tipusy befektetésekkel kiegésziteni a portféliét. A legnagyobb hozam elérésére térekszink a legkisebb kockéazat —|Eszkéz tipusa Részarany|
\allalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés | Ajlamkstvenyek 59,82 %)
eszkoztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodd befektetéi hangulatot. A portfoliokezel a makrogazdasagi  |v/giaati és hitelintézeti kotvények 38,67 %
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatd megtériilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencidlis befektetési Szamlapénz 1’77 9%
lehet6ségeket, és kivdlasztia azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatdak és relativ magas hozamot Koveteld O’ 14 o;
biztositanak a \éllalt kockézatért cserébe. Az Alap a devizés kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes N cles A g °°
fedezésére torekszik. E;'e'ezjﬁseg e ﬁg o;
= itott derivativ poziciok értéke A fo|
Aegon Magyarorszég Befektetési Alapkezeld Zt, CIB Bank Zt., Commerzbank Zt., CONCORDE Efékpapi Zt. Equilor Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 16,99 %)
i Zit, Erste B i Zt., k it Bank Hi
rste Raiffeisen Bank Zt., Unicredit Bank Hungary Zt. Netté korekaios tokeattétel 106.45 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
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o T‘,’ ; s ‘;‘g:f/y enc ;“a(y POLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
induléstd 85% TAT | |pOLGB 2025104125 0,75% (Lengyel Allam)
2019 6,92 o/" 7.79 °/° BGOSK 07/03/25 1.25% (Bank Gospodarstwa Krajowego)
2018 420 % 5,33 % Lejarat szerinti megoszlas:
2017 9,53 % 10,82 % -
2016 4,68% 4,08 % b+ &v3d%
2015 -0,35 % 1,10 %)
2014 11,85 % 12,94 %
2013 -0,50 % 2,13 %)
2012 12,10 % 15,01 % 3-56v36%
2011 8,99 % 9,57 %)|
2010 11,80 % 14,15 %) 01 6y 2%
-lev
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN :
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.11.01 - 2020.10.31 2-3 &v 9%
:gg P KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
191 f‘% "."hRnJI.“-\.H Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,34 %
189 | A 2 A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 6,86 %
184 e ,N nf LLn V) WAM (étlagos lejarat): 4,40 &v
:‘:g e WAL (étlagos élettartam): 4,65 év
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat — Benchmark 3hod 6 ho 4 év 5év
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap Jovobeh teljestmenyere nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek vagy befektetés PR— A : .
lanac@damak A befeletés részletes feltételeit az Alap Taj mely a mi érvényes londicios listakial egyutt megtalalhato a Kockézati besorolés a heti hozamok elmit iddszaki szorésa alapjan.
helyelen. A alap aval (vétel, tartas eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas
helyeken megisnerheték D D D D D
nagyon - . _—
alacsony alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas  nagyon magas
A(z) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / ki Lejarat
POLGB 2021/07/25 1,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2021.07. 25,
POLGB 2025/04/25 0,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2025.04. 25,
BGOSK 07/03/25 1.25% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2025.07. 03,
POLGB 2028/04/25 2,75% kamatozo Lengyel Allam (PL) 2028.04. 25,
BGOSK 2030/06/05 2,125% kamatozo Bank Gospodarstwa Krajowego (PL) 2030. 06. 05,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



