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Aegon Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Emerging Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000723663

Indulas: 2020.06.02

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 8 998 086 165 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 247 124 586 HUF

Egy jegyre jut6 nett6 eszkézértek: 1,191967 HUF

Az alap célja, hogy profitélion a feltdrekvd orszagok gazdasagi novekedésébdl. A cél teljestilését az alap alapwvetden egyedi
részvénybefektetéseken keresztll valositia meg, mindazonaltal az kollektiv befektetési instrumentumokat is tarthat, amennyiben
ez a portfolié hatékony kezelése szempontjabdl indokolt. Ezek elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-ek, bankbetét, szamlapénz,
repoligylet, allampapirok, szammaztatott Ugyletek fedezeti célbdl illetve nyiltvégli, nyilvdnos befektetési alapok lehetnek. A
részvénykivalasztas soran az Alap kulonds figyelmet fordit az egyedi \éllalatok ESG (environmental, social, govemance)
szempontok szerinti megfelelésének, igy a pénziigyi tényezék elemzése mellett a portfolid menedzserek a kdmyezeti, tarsadalmi
és \dllalatiranyitasi faktorokat is figyelembe veszik a befektetési dontési folyamatban. Az Alapkezeld olyan portfolio kialakitasara
torekszik, amelyben a \allalatok ESG kritériumok mérésére szolgalé mutatéinak atlaga a benchmark index aggregélt mutatéjanal
kedvezdbb, vagyis a miikodésik soran a kémyezeti, tarsadalmi és \allalatiranyitasi felelésségvallalasuk fejlettebb. A kémyezeti
kritérium azokat az elemeket tartalmazza, amelyek soran egy Vllalat a kdmyezettel érintkezik. Ezeken feltl mas klénleges célt
az Alap nem fogalmaz meg. Ide tartozik példaul egy \allalat energiafelnasznélasa, hulladékkezelése, szennyezd
anyagkibocsatasa, illetve a természeti erdforrasok megdrzése is. A tarsadalmi kritériumok kozé tartoznak mindazok a
kapcsolatok, amelyeket egy \llalat a kils6 partnerekkel, tgyfelekkel és belsé munkavéllalokkal szemben dpol. A \allaltiranyitasi
kritériumok azok a jogi tényezok, amelyek egy \allalat megbizhaté mikodését érintik.

A koronavirus megallithatatlanul terjedt oktoberben is, eléne a politikai vezetés legfelsébb kéreit is. Mint kidertilt, Donald Trump
amerikai elndk és kézwetlen csaladja is megfert6zodott a virussal. Az Uj megbetegedések mér szinte mindenhol magasabbak a
tavaszi szamokndl, és ennek aranyaban a haldlozasi arany is né. Az latszik, hogy a "virusfaradtsag" kezd elhatalmasodni a
Iakossagon és mar nem eszik annyira komolyan a megszoritasokat, mint tavasszal. Ennek az lehet az eredménye, hogy Ujra le

a gazdasag bizonyos szektorait. Az egyetlen megoldas a vakcina mielébbi eléallitésa lenne, de ez még j6 esetben is
VO tavasszal varhatd. Az amerikai gazdasagi adatok jawiltak oktoberben. A vartnal jobb lett szeptemberi ISM nem-
feldolgozdipari index, amely a szolgaltatd szektor bowilésének jawlasat wetiti eldre a tovabbra sem egyszerl jarvényligyi helyzet
ellenére. De természetesen a gazdasdag tovabbi jawlasa attdl fligg, hogy a kévetkezd gazdaséagi mentécsomagot jové hagyja e az
amerikai térvényhozas. Eurdpa ugyantigy szenved a jandny 2. hullamatdl, mint az USA. Németorszagban a november vendéglato-
és szorakoztatoipar nélkil telik majd el, mikézben Macron francia elndk a janény vartndl sokkal gyorsabb terjedése miatt a
tavaszihoz hasonl6, bar az iskolékat nyitva hagyo lezarasrdl dontétt. A kinai gazdasag 4,9 szézalékkal nétt a harmadik
negyedéwen éviév alapon, massznan felulteljesﬂve mas reglokat bar az elemzdék ennél is tobbet, 5,2 szazalékot vartak. A
szeptemberi ipari termelés 6,9 sza al, a ités pedig 3,3 al béwilt szeptemberben az el6z6
évi adathoz képest, mindkettd a vartnél magasabb érték. Erés lett a Caixin/Markit szolgéltatd szektor PMI szeptemberi értéke, az
54,8 szép gazdasagi expanziét mutat. Egyeldre gy tlinik, hogy a kinai gazdasag mar tultette magét a virus okozta gazdaséagi
nehézségeken, és Ujra elkezdett ndvekedni. A koronavirus Magyarorszagon is kontrolaltalanul terjed. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem valésult meg, és a forint nagyon j6l mutatja a gazdasag sebezhetéségét. Bar
regiondlis devizékhoz képest nem gyengilt a hazai fizetéeszkéz, de az eurdhoz \iszonyitva nagyon kézel van a marciusi
mélyponthoz. Az alap pozitiv hozamot ért el szeptemberben, és a referenciaindexszel azonos teljesitményt nydijtott. A feltdrekvd
piacok jelent6sen fellilteljesitették a fejlett piacokat oktéberben, mig a feltérekvd piacokon dollérban méne a nagyobb piacokon
beliil a legjobb hozamot Kina és Tajvan érte el, mig Brazilia és India alulteljesitett. Az alapon beliil az &zsiai piacokat sulyozzuk
feltl, miutan Ugy gondoljuk, hogy a feltdrekvd piacok stabilabb pozicidban vannak mind a gazdaségilag, mind a virus elleni
harcban. Ezenkivil az amerikai dollér gyengilése is nagymértékben segiti ezeket a gazdasagokat és az elemzok folyamatosan
javitjak az eldrejelzéseket. A legnagyobb feltdrekvd piaci orszégnak, Kinanak az harmadik negyedév GDP-je mar most magasabb,
mint ami az elmdlt ez idészakaban volt. Ugyan az el6z6 honapban lezartuk a kinai piaci feltlsdlyt, a rendkivill j6 makro adatok
lattan a feltlsulyt Gjranyitottuk. Tajvan és Korea mellett Kindra is optimistak vagyunk.
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Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 8,96 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 9,78 %
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A(2) 5 legnagyobb pozi
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat

/Amundi Msci EM Asia UCITS ETF
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF
Xrackers ESG MSCI EM UCITS ETF
HSBC MSCI CHINAUCITS ETF
Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF
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Amundi Msc EMAsia UCITS ETF (LU)
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF (LU)
Xrackers ESG MSCI EM UCITS ETF (IE)
HSBC MSCI CHINAUCITS ETF (IE)
Lyxor MSCI Taiwan UCITS ETF (LU)
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