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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Benchmark Gsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap netté eszkozértéke: 38 578 965 016 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkozértéke: 4 636 879 654 HUF
Egy jegyre juto nett6 eszkozérték: 0,990794 HUF

Az Alap célja, hogy komoly kockézatvéllalas és derivativ pozicik aktiv hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a
befektetoket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a szamaztatott poziciok vallaldsa miatt. AzAlap azdsszes igénybe
weheté befektetési eszkozt - hazai és kilfdldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlando
megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”,
"Long-short equity”, "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései
eszkoézosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon \allal tobbletkockazatot, és
ezeken a piacokon mind wételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akér a tonényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szé&méra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a
fundamentdlis, technikai, és behaviordlis-pszichologiai tényezoket mérlegeli. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi modjét, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld vérakozasainak megfelel6 jovsbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megwalésitsa céljat. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK éltal a Magyar Allam nevében kibocsétott allampapirokat kivénja portfolisjaban
tartani.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., Raiffeisen Bank Zit., Unicredit Bank Hungary Zit.

ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

A koronavirus megallithatatlanul terjedt oktoberben is, eléne a politikai vezetés legfelsébb kéreit is. Mint kidertilt, Donald Trump
amerikai elndk és kézwetlen csaladja is megfert6zodott a virussal. Az Uj megbetegedések mér szinte mindenhol magasabbak a
tavaszi szamokndl, és ennek aranyaban a haldlozasi arany is né. Az latszik, hogy a "virusfaradtsag" kezd elhatalmasodni a
Iakossagon és mar nem eszik annyira komolyan a megszoritasokat, mint tavasszal. Ennek az lehet az eredménye, hogy Ujra le

a gazdasag bizonyos szektorait. Az egyetlen megoldas a vakcina mielébbi eléallitésa lenne, de ez még j6 esetben is
VO tavasszal varhatd. Az amerikai gazdasagi adatok jawiltak oktoberben. A vartnal jobb lett szeptemberi ISM nem-
feldolgozdipari index, amely a szolgaltatd szektor bowilésének jawlasat wetiti eldre a tovabbra sem egyszerl jarvényligyi helyzet
ellenére. De természetesen a gazdasdag tovabbi jawlasa attdl fligg, hogy a kévetkezd gazdaséagi mentécsomagot jové hagyja e az
amerikai térvényhozas. Eurdpa ugyantigy szenved a jandny 2. hullamatdl, mint az USA. Németorszagban a november vendéglato-
és szorakoztatoipar nélkil telik majd el, mikézben Macron francia elndk a janény vartndl sokkal gyorsabb terjedése miatt a
tavaszihoz hasonl6, bar az iskolékat nyitva hagyo lezarasrdl dontétt. A kinai gazdasag 4,9 szézalékkal nétt a harmadik
negyedéwen éviév alapon, massznan felulteljesﬂve mas reglokat bar az elemzdék ennél is tobbet, 5,2 szazalékot vartak. A
szeptemberi ipari termelés 6,9 sza al, a ités pedig 3,3 al béwilt szeptemberben az el6z6
évi adathoz képest, mindkettd a vartnél magasabb érték. Erés lett a Caixin/Markit szolgéltatd szektor PMI szeptemberi értéke, az
54,8 szép gazdasagi expanziét mutat. Egyeldre gy tlinik, hogy a kinai gazdasag mar tultette magét a virus okozta gazdaséagi
nehézségeken, és Ujra elkezdett ndvekedni. A koronavirus Magyarorszagon is kontrolaltalanul terjed. A korabban beharangozott
gazdasagélénkité csomagbdl még semmi nem valésult meg, és a forint nagyon j6l mutatja a gazdasag sebezhetéségét. Bar
regiondlis devizékhoz képest nem gyengilt a hazai fizetéeszkéz, de az eurdhoz \iszonyitva nagyon kézel van a marciusi
mélyponthoz. Az alap negativ hozamot ért el oktdberben. A hénap folyaméan a kockazati szintet noveltik 20%-r6l 30%-ra, oly
madon, hogy a feltérekvd piaci fedezést bezartuk. Ugy latjuk, hogy a kinai gazdasag nagyon erés, a koronavirus masodik hullama
elkertiite az orszagot, és ezzel egyidében a feltorekvd piacok elkezdtek fellilteljesiteni. Az SP 500-as shortokat viszont
Valtozatlanul tartjuk, mert tgy gondoljuk, hogy ez a piac tovabbra is nagyon feliil van arazva, és a fejlett vilagban a virus masodik
hullama még csak most kezd kibontakozni. Az alap 20%-a Véltozatlanul az eurépai bankokban tart kitettséget, és 20%-a a CEE
régioban érdekelt. A banki kitettség féleg a gorog, lengyel, és magyar szféraban érdekelt, de ezenkivil tartunk még méas eurépai
bankokat is. Az alap mésik 20%-a olyan CEE poziciokat tart, amik szerintink rendkivil alularazottak. Ezzel szemben 10% SP
500-as index short poziciot tartunk, mert tigy gondoljuk, hogy a fejlett piaci indexek nagyon tuldrazottak. Ezeknek az indexeknek
az dtlag P/E rataja 21, ami rendkivil magas, ha a mditat vesszik alapul. Ezért az alap gy van pozicionalva, hogy a szerintlink
alul értékelt szektorokban long pozicidink vannak, és vele szemben a fellilértékelt szektorokban short poziciok. Az a véleménytink,
hogy a forint irredlisan sokat és gyorsan gyenglilt, és az EURHUF arfolyam a kévetkez6 idészakban akar 350-g is erésodhet az
eurdval szemben.
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S&P500 EMINI FUT Dec20 (Erste) Eladas derivativ Erste Bef. Hun (HU) 2020.12.18,
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‘EGON Befektetési Alapkezeld




