
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703970
Indulás: 2006.02.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 42 600 269 295 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 27 828 531 700 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,548254 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett jelentős hozamhoz juttassa a
befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a származtatott pozíciók vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe
vehető befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat - hajlandó
megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az alapban főleg "Global macro",
"Long-short equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései
eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és
ezeken a piacokon mind vételi, mind eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési döntéshozatali mechanizmusában a
fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális
gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások
betartása mellett alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A
likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában
tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt., Commerzbank Zrt.,
CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, MKB Bank
Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.08.01 - 2020.07.31

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,85 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,58 %
WAM (átlagos lejárat): 8,02 év
WAL (átlagos élettartam): 8,51 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Úgy tűnik, hogy Európában a koronavírus első hulláma lefutott, de már vannak jelei, hogy a második hullám előszele kopogtat az
ajtón. Az EU-tagállamok a belső határaikat megnyitották, de a fertőzési számoktól függően ez az állapot bármikor változhat. Az
Egyesült Államokban még nem ilyen jó a helyzet. A szövetségi államok egymástól függetlenül kezelik a járványt, aminek
következménye, hogy, vannak olyan államok, ahol már európai szintre esett le az új fertőzöttek száma, de olyanok is vannak,
főleg dél-nyugaton ahol a fertőzési arány új csúcsokon van. Az amerikai törvényhozás is próbál adaptálódni ehhez a rendkívüli
helyzethez és megszavazta a munkahelymegtartó program kiterjesztését augusztus 8-ig. Ezenkívül a pénzügyminiszter egy olyan
javaslaton dolgozik, ami egy újabb 1000 milliárdos segély csomagot tenne lehetővé. Európában Angela Merkel puhította a
"spórolós négyeket", hogy támogassák a 750 milliárd eurós EU-újjáépítési alapot. A hónap végére sikerült elfogadni a gazdasági
segélycsomagot és az 1074 milliárdos európai költségvetést. Kínában előbb tört ki a járvány, ezért mondhatjuk azt is, hogy a
gazdaság helyreállításában is előrébb járnak. Ezt mutatja, hogy a vártnál jobbak lettek a június kínai beszerzési
menedzserindexek, a feldolgozóipar mutatója 50,9, a szolgáltató szektorén 54,4 lett, mindkettő a normál időkre, a hivatalosan 6
százalékos gazdasági növekedés időszakára utaló adat. Magyarországon az MNB a júliusi ülésén is csökkentette 15 bázis
ponttal az irányadó kamatot, így az már 60 bps-re süllyedt a nyár eleji 90 bps-ról. Az MNB kommunikációja alapján mondhatjuk,
hogy a bank finomhangolta a kötvényvásárlási programját, és nagy valószínűséggel állíthatjuk, hogy a kamatvágási ciklus végéhez
értünk. Az alap negatív hozamot ért el júliusban. Az alap a hónap folyamán a piaci emelkedésben folyamatosan csökkentette a
kockázatot határidős kontraktusok eladásával, ami által a hónap végére az részvénykitettség 0%-ra süllyedt. Az alap
részvényporfóliója ciklikus, értékalapúvá alakult át. Az alap nagyban növelte az európai és régiós banki kitettséget, abban bízva,
hogy a bankrészvényekben a legrosszabb szcenárió is beárazódott. Ennek fedezésére az alap SP500-as és feltörekvő piaci
határidős kontratusok eladása növelve lett. Úgy gondoljuk, hogy a koronavírus számok még mindig nagyon magasak, ami
korlátozni fogja a gazdasági fellendülést. Az alap devizakitettsége 100%-ban le van fedezve.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.07.31

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 30,07 %
Magyar részvények 20,45 %
Államkötvények 19,58 %
Nemzetközi részvények 8,70 %
Kollektív értékpapírok 8,51 %
Kincstárjegyek 4,94 %
Követelés 3,51 %
Számlapénz 2,56 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 2,08 %
Kötelezettség -0,38 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 94,78 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 133,43 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,68 % 4,40 %
2019 7,38 % 0,23 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %
2010 5,87 % 5,53 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.07.31)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020. 10. 21.
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099. 10. 31.
S&P500 EMINI FUT Sep20 (Erste) Eladás derivatív Erste Bef. Hun (HU) 2020. 09. 18.


