
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
ISIN kód: HU0000705157
Indulás: 2007.03.19
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 061 018 863 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 061 018 863 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,646375 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon döntő többségét alacsony kockázatú eszközökbe, azaz a magyar állam
vagy annak mindenkori hitelminősítésével legalább megegyező vagy jobb besorolású államok (illetve azok
adósságkezelő szervei), kvázi szuverén vállalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionális intézmények
által kibocsátott vagy garantált kötvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, köthet repo és
fordított repo ügyleteket. A kamatlábkockázat maximális mértéke az Alap egészére 3 év duration, míg az
egyedi papírok átlagos hátralévő futamideje maximálisan 10 év. A magyar forinttól eltérő devizában
denominált kötvények esetében a vagyonkezelő a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezésére törekszik, ettől
csak a kockázatos eszközök terhére térhet el (a devizaárfolyam alul/túlfedezése esetében). Az Alap a
rendelkezésre álló vagyon kisebb részéből kockázatos eszközöket - hazai és külföldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockázatú kötvényeket, devizákat, árupiaci termékeket, valamint kollektív
befektetési értékpapírokat vásárol az azonnali illetve határidős piacokon. Az alap nyithat long és short
irányú ügyleteket is. Az ún. pair tradek esetében[2] a bruttó kitettség elérheti maximálisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). Az Alap a kockázatos eszközök vásárlásakor követett szemlélet alapján az abszolút
hozamú alapok sorába illeszkedik: a hazai és nemzetközi pénz- és tőkepiacon rendelkezésre álló
lehetőségek közül a lehető legjobb várható hozam/kockázat aránnyal rendelkező befektetési lehetőségeket
választja. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a
vonatkozó jogszabályok és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki
az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,85 % 4,33 %
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 5,17 %
2010 3,93 % 5,53 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.06.01 - 2020.05.31

----- Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a
forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,54 %
WAM (átlagos lejárat): 1,69 év
WAL (átlagos élettartam): 1,85 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A koronavírus első hulláma kezd lecsengeni a világ körül. Mind Nyugat-Európában, mind az Egyesült
Államokban kevesebb új fertőzöttet diagnosztizáltak május utolsó heteiben, mint az előző hónapokban.
Ami kérdéses, hogy ezzel fellélegezhetünk-e, vagy pedig ahogy a gazdaságok kezdenek kinyitni, várhatunk
egy újabb hullámot. A tőzsdék a lehető legjobb szcenáriót árazzák be, mivel a NASDAQ index 1/2%-ra van
a februári csúcsától, és a többi főbb index is egy rendkívüli emelkedést tudhat maga mögött a márciusi
mélypont óta. A gazdasági adatok nem támasztják alá a tőzsdei emelkedést. Az USA-ban a
munkanélküliségi ráta 15%-ra emelkedett és több mint 30 millió ember van munka nélkül. Az európai
helyzet hasonló az amerikaihoz. Az EKB 500 milliárdos csomaggal próbálja enyhíteni a koronavírus által
okozott gazdasági nehézségeket. Az európai mentőcsomag nagyobb ellenállásba ütközik mint az amerikai,
mert 4 országnak is más elképzelése van arról, hogy hogyan kéne megsegíteni az európai gazdaságot.
Valamilyen segélycsomag kell, mert bár a gazdasági adatok emelkedő tendenciát mutatnak, még mindig
recessziós környezetre utalnak. Kínából egyre pozitívabb gazdasági adatok jönnek ki. Az export áprilisban,
év/év alapon 3,5 százalékos növekedést mutatott a két számjegyű visszaesés helyett és a vártnál
alacsonyabbak lettek az inflációs adatok. A fogyasztói árak 3,3 százalékkal nőttek, a termelői árak pedig 3,1
százalékkal csökkentek év/év alapon, míg az ipari termelés a vártnál jobban, év/év alapon 3,9 százalékkal
nőtt áprilisban. Magyarországon az MNB a májusi ülésén nem változtatott az irányadó alapkamaton. Ez
érthető, mert a forint stabilizálódott a külföldi devizákkal szemben, és a központi bank szeretné látni, hogy
milyen hatással van a vírus a magyar gazdaságra. Ha majd tisztább lesz a kép, akkor megteszik a szükséges
intézkedéseket. Az alap visszafogottan kereskedett májusban. A hónap folyamán részlegesen profitot
realizált a korábban felvett magyar kamatlábkitettségen. Egy kínai internettechnológiai cég pozícióját ki
kellett stoppolni a továbbra is csökkenő ár miatt. Az alapban változatlanul jelentős magyar
kamatlábkitettség van - mivel az MNB kezében jelentős muníció maradt, főleg a régiós versenytársakhoz
képest - , ugyanakkor úgy gondoljuk, hogy a piacok fundamentálisan túlárazottak, ezért várunk egy
kedvezőbb beszállási pontra.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.05.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 60,64 %
Kincstárjegyek 1,58 %
Magyar részvények 0,56 %
Számlapénz 40,08 %
Kötelezettség -1,93 %
Követelés 0,00 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,92 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 38,12 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,04 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020P (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. MÁJUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.05.31)

Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Államkötvény 2020/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.11.12
2027A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2027.10.27
Magyar Államkötvény 2020P kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.07.22
2030A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2030.08.21
D210421 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2021.04.21


