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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714290

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 3 151 364 972 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 2 185 603 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozeérték: 0,764329 PLN

Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.06.01 - 2020.05.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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A koronavirus elsé hullama kezd lecsengeni a vilag kéril. Mind Nyugat-Eurdpaban
mind az Egyesit Allamokban kevesebb Uj fertézéttet diagnosztizaltak majus utolsd
heteiben, mint az eléz6 hdnapokban. Ami kérdéses, hogy ezzel fellélegezhetlink-e,
vagy pedig ahogy a gazdasagok kezdenek kinyitni, varhatunk egy Ujabb hullamot. A
tézsdék a lehet6 legjobb szcenariét arazzak be, mivel a NASDAQ index 0,5%-ra van a
februari csucsatdl, és a tébbi fbb index is egy rendkivili emelkedést tudhat maga
mogott a marciusi mélypont 6ta. Am a gazdasagi adatok nem tamasztjak ala a
tézsdei emelkedést. Az USA-ban a munkanélkiliségi rata 15%-ra emelkedett és a
tébb mint 30 milli6 ember van munka nélkil. Az eurépai helyzet hasonldé az
amerikaihoz. Az EKB 500 miilliardos csomaggal probalja enyhiteni a koronavirus altal
okozott gazdasagi nehézségeket. Az eurdpai mentécsomag nagyobb ellendllasba
Utkézik, mint az amerikai, hiszen 4 orszagnak is mas elképzelése van arrdl, hogy
hogyan kéne megsegiteni az eurdpai gazdasagot. Valamilyen segélycsomag kell, mert
bar a gazdasagi adatok emelkedd tendencidt mutatnak, még mindig recessziés
kémyezetre utalnak. Kinabdl egyre pozitivabb gazdasagi adatok joénnek ki. Az export
aprilisban, évév alapon 3,5 szazalékos lett a két szamjegyl visszaesés helyett, és a
vartnal alacsonyabbak lettek az inflaciés adatok. A fogyasztéi arak 3,3 szazalékkal
néttek, a temel&i arak pedig 3,1 szazalékkal csokkentek éviév alapon, mig az ipari
temelés a vartnal jobban, éviév alapon 3,9 szazalékkal ndtt aprilisban.
Magyarorszagon az MNB a méjusi Ulésén nem \Valtoztatott az iranyad6 alapkamaton.
Ez érthet6, hiszen a forint stabilizalédott a kiilféldi devizakkal szemben, és a kézponti
bank szeretné latni, hogy milyen hatassal van a virus a magyar gazdasagra. Ha majd
tisztabb lesz a kép, akkor megteszik a szikséges intézkedéseket. Az alap pozitiv
hozamot ért el majusban. A hénap folyaman az alap a piaci emelkedésben tovabb
csOkkentette az egyedi részvény- és indexsulyt, igy a honap végére az aprilisi 65%-rdl
60%-a sllyedt. A kinai és a fejl6dd piaci intemetszektor kitettséget eladta az alap
majusban. Kétvenyoldalon az alap részben profitot realizalt a magyar kamatkitettségi
pozicién. A korabban felwett olasz-német kdtvenypozicié profitot realizélva teljesen le
lett zana. Uj pozicicként az alap TRYUSD shortot és regionalis bank creditet nyitott.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.05.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 28,30 %)
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 19,47 %
Allamkétvenyek 18,43 %
Nemzetkozi réeszvények 15,00 %)
Magyar részvenyek 11,27 %
Kincstarjegyek 0,95 %
Kotelezettség -11,45 %)
Szamlapénz 10,53 %
Kowetelés 6,57 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,94 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 77,53 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 108,99 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2027A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,89 % 0,61 %)|
2019 10,45 % 0,23 %
2018 6,42 % 0,31 %
2017 0,48 % 0,20 %)
2016 7,08 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 24,06 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,54 %

WAM (atlagos lejarat): 2,03 év
WAL (atlagos élettartam): 3,03 év

A2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
2027A kamatozo Alamedossag Kezeld Kézpont Zrt (HU) 2027.10.27
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun (HU) 2020.10.16
MHPSA6 1/4 09/19/29 kamatozo MHP Lux S.A. (UA) 2029.09.19

‘EGON Befektetési Alapkezeld



