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MERLEG

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

2019. év
Targyév Targyév

Eszkodzok e Ft e Ft

A) Befektetett eszk6zok 0 -

|.Ertékpapirok 0 -
1.Ertékpapirok 0 -
2.Ertékpapirok értékkiilénbozete 0 -

a. kamatokbodl, osztalékokbol 0 -

b. egyéb 0 -
B)Forgoeszkozok (I.+11.+111.) 26 341 396 29 519 649
|. Kdvetelések 5 6 971
1. Kdvetelések 5 6 971

2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 -

3. Kulféldi pénzértékre sz0616 kovetelések értékelési kildnbdzete 0 -

4. Forintkdvetelések értékelési kildnbbzete 0 -

1. Ertékpapirok 23 197 686 27 145 596
1. Ertékpapirok 22 643 118 25 894 998
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 554 568 1 250 598

a.) kamatokbdl, osztalékokbal 297 003 1014 538
b.) egyéb 257 564 236 060

[ll. Pénzeszkdzok 3 143 706 2 367 082
1. Pénzeszk6zok 3 143 706 2 367 082
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbdzete 0 -

C) Aktiv id6beli elhatarolasok 826 862
1. Aktiv idébeli elhatarolas 826 862
2. Aktiv id6beli elhatarolas ertékvesztése(-) 0 -

D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzete 74 447 254 705

Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 26 416 669 29 775 216

Forrasok eFt eFt

26 371 669 29 533 242

l.Indulétéke 17 420 883 18 689 049

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 89 398 325 97 846 625
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) 71977 442 79 157 576
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 8 950 785 10 844 193
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbbzete 2 964 392 3756 913
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 629 014 1505 303
3. El6z6 év(ek) eredménye 5798 366 5357 379
4. Uzleti év eredménye -440 987 224 598

F) Céltartalékok 0 -

G) Kotelezettségek (1.+11.) 39784 232 464

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 -

Il. Révid lejaratu kotelezettségek 39 784 232 464

[l. KGIf6ldi pénzértékre szolo kbtelezettségek értékelési kildnbozete 0 -

H) Passziv id6beli elhatarolasok 5216 9510

Forrasok osszesen (E+F+G+H) 26 416 669 29 775 216

Budapest, 2020. aprilis 30.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

2019. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 2 387 574 2628 286
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 2 542 261 1939 189
lll. Egyéb bevételek 8 34
V. Mikddési koltségek 275 711 446 936
V. Egyéb raforditasok 10 597 17 597
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.-VLI.) -440 987 224 598

Budapest, 2020. aprilis 30.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu
Koétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2019. évi Eves beszamoléhoz




AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2019.

Altalanos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Koétvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feligyelet KE-III-22/2011. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap
muikodését 2011. januar 12-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-431.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-572/2016. szamu
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alaprél BondMaxx Abszolut Hozamu
Kotvény Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszig Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezeld")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetS tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 adminisztracios vezérigazgato-helyettese

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracioés szama, anyja neve, sziiletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozé6 informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasdg: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa:  Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2019.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 januarjaban indult. Az Alap befektetési stratégidja: az alap befektetési célja, hogy elsGsorban
a kozép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél
magasabb hozamban részesitse a befektetGket. Azonban az atalakulds napjatol az Alap kétvénybefektetései
nemcsak a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra, hanem a devizas allampapirpiacra is koncentralnak.

Az alap kotvénybefektetései elsGsorban a devizds allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzdlog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtébblet, illetve kedvezé piaci kérnyezet esetén, a felarak szikutlésébdl
ad6do arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfélidjanak kialakitisa soran harom {6 iranyt jeloltiink ki. Az alap befektetéseinek kialakitisa
soran elsésorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié
allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott vallalati- és jelzdlogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.
Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a
portfélioban és jelentSs egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek
harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezik, amelyek j6
diverzifikicids eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel6 altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal silyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiillonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kdveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértékre s30l0 Rivetelések és Ritelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A véltozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2019.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2019.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 6 971 eFt, ami athuzddé befektetési jegy forgalmazasbol és
szarmazékos tgyletek egyéb koveteléseibdl szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2018 2019 Valt. Valt.%

Athtz6d6 befektetési jegy forgalmazis 0 6971 6971 -
Szarmazékos tigyletek egyéb kovetelései 5 0 -5 -100%
Osszesen: 5 6 971 6 966 139320%

A forgbeszkoz6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2018 2019 Valt. Valt.%
Ertékpapl’rok beszerzési értéke 22 643118 | 25894 998 3 251 880 14%
Ertékpapirok értékelési killonbozete kamatbdl 297003 | 1014538 717 535 242%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb

piaci értékitéletbdl 257 564 236 060 -21 504 -8%
Ertékpapirok osszesen: 23197 686 | 27 145 596 3947 910 17%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési killonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2019.12.31-ig idGaranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkézok értéke 2019. december 31-én 2367 082 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett

kovetkezd szamlakbol tevodik ssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2018 2019 Valt. Valt.%
HUF 1128 674 699 086 -429 588 -38%
GBP 477 521 44 9%
EUR 1259 578 613 400 -646 178 -51%
usD 67582 | 1048368 980 785 1451%
PLN 12 569 5111 -7 457 -59%
CZK 0 1 0 4%,
RON 569 596 27 5%
Elkulonitett betétszamla 674 256 - -674 256 0%
Osszesen: 3143706 2367082 -776 623 -25%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2019.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2019. év végén kamat elhatarolasbol adédott és 862 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkozei kozétt szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben 254 705 eFt volt.

adatok eFt-ban

Ugylet tipusa Kotérnap | Lejarat Kotési arfolyam | Piaci arfolyam | Beértékelés

Deviza hatarid6 Vétel 2019.07.24 | 2020.01.27 12,6769 12,99 30
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.08 | 2020.02.12 300,71 294,1609 4 584
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.14 | 2020.02.12 301,79 294,1611 22 124
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.14 | 2020.01.21 334,365 330,6403 22 348
Deviza hataridé Eladas 2019.11.14 | 2020.01.21 334,28 330,6403 3 640
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.14 | 2020.01.21 334,28 330,6403 5987
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.20 | 2020.01.22 333,27 330,6502 23 360
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.22 ] 2020.01.27 301,48 294,3806 26 623
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.22 ] 2020.01.27 301,6378 294,3807 10 668
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.25 | 2020.01.27 302,7391 294,3808 9863
Deviza hatarid6 Vétel 2019.11.27 | 2020.02.28 77,52375 77,41 - 1328
Deviza hatarid6 Vétel 2019.11.27 | 2020.02.28 77,4855 77,41 - 738
Deviza hatrid6 Vétel 2019.11.27 | 2020.02.28 77,515 77,41 - 1513
Deviza hatarid6 Eladas 2019.11.27 | 2020.01.31 304,6485 294,3211 30 208
Deviza hatarid6 Eladas 2019.12.02 | 2020.02.04 299,79 294,2706 13 881
Deviza hatarid6 Eladas 2019.12.02 | 2020.02.04 299,42 294,2706 88 055
Deviza hatarid6 Eladas 2019.12.10 | 2020.02.12 332,19 330,7702 1846
Deviza hatarid6 Eladas 2019.12.12 ] 2020.01.16 329,585 330,6099 - 5985
Deviza hatarid6 Vétel 2019.12.16 | 2020.01.21 76,99514 77,53 1052
Osszesen: 254 705
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal




AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2019.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2018 2019 Valt. Valt.%
Indulotdke:
Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 17 420 883 | 18 689 049 1268 166 7%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 89 398 325 | 97 846 625 8 448 300 9%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 71977442 79 157 576 7180134 10%
Tékenévekmény:
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 2964392 3756913 792 521 27%
Ertékelési killonbozet tartaléka 629 014| 1505303 876 289 139%
El6z6 évek eredménybdl 5798366 | 5357379 -440 987 -8%
Uzleti év eredményébdl -440 987 224 598 665585| -151%
Osszesen: 8950 785| 10 844 193 1893 408
Osszesen: 26 371668| 29 533 242 3161574 12%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2019-ben nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Citi Bank (letétkezel6i dij) 594 1322 728 123%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, forg. jut. Es
sikerdij) 19 020 185 902 166 882 877%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 5073 5353 280 6%
Aegon (forg jut.) 1042 1285 243 0%
OTP Bank (forg. jut.) 504 335 -169 -33%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 500 315 -185 -37%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 10 3 -7 -712%
Budapest Bank (for jut.) 0 49 49 100%
TakarékBank (for. Jut) 0 6 6 100%
Erste Befektetési Zrt. (forg. jut.) 108 28 -80 -74%
KBC Securities Mo. (forg. jut.) 7 5 -2 -25%
Sopron Bank Zrt. (forg. jut.) 112 89 -23 -20%
SPB Befektetési Zrt. (forg. jut.) 180 0 -180 -100%
PWC Koényvvizsgalé Kft. (audit dij) -878 2318 3196 -364%
HVB Bank Hungary 2259 2 305 46 -
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 9081 33149 24 068 265%
Szarmazékos tgyletek egyéb kotelezettségei 3 0 -3 -
Osszesen: 39 784 232 464 192 680 484%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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H) Passziv idbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2018 2019 Valt. Valt.%
Kényvvizsgaldi dii 3508 2318 -1190 -34%
Feliigyeleti dij 1708 1838 130 8%
Jutalék elhatarolas 0 1359 1359 100%
Kamatelhatarolas 0 324 324 100%
| Kiilonads 0 3672 3672 100%
Osszesen: 5216 9510 4294 82%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 29 775 216 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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2019.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 224 598 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2018 2019 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 8 525 11 408 2 883 34%,
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 18 174 2966 -15 208 -84%,
Kamatozé kétvények ar- és arfolyamnyeresége 645 251 984 863 339 612 53%,
Ertékpapirok felhalmozott kamata 67 535 36 410 31125 _46%
Ertékpapl’rok kapott kamata 914 870 847 615 _67 255 ~7%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 733 219 686 041 47178 6%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénzigyi 0
rendezésének arfolyamnyeresége 58 983 58 983 100%
Osszesen: 2387574 2628286 240 712 10%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2018 2019 Valt. Valt.%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 528 551 302 358 -226 193 -43%,
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 386 165 -221 -57%
Fizetendd opcios dij 2019 624 -1 395 -69%
Fizetend$ kamatok 1900 6426 4526 238%,
Szarmazékos tgyletek vesztesége 1987 961 1574 406 -413 555 21%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénziigyi 21 444 55 208 33 764
rendezésének arfolyamvesztesége 157%
Osszesen: 2542261 1939189 -603 072 -24%

Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évé szarmazékos iigyletek évkozi realizalt eredménye 2019-ben

Osszesitve 888 366 eFt veszteség volt, mely tigylettipusonként az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tligylet tipusok Nyereség Veszteség

Hatarid6s pozicié napi elszdmolas 93 436 90 005
Deviza hatarid$ zaras 674 471 1562 280
Furures zaras 0 3988
Osszesen: 767 907 1656 273

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2019.

Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2018 2019 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 192 748 202 403 9 655 5%
Letétkezel6i dij 6909 9 037 2128 31%,
Koényvvizsgaldi dij 3569 4635 1066 30%
Feliigyeleti dij 7011 7101 90 1%
Bankkoltség 266 308 42 16%
F6 forgalmazdi jutalék 13 927 14 366 439 3%,
Forgalmazdi jutalék 51 281 43 645 -7 636 -15%
Ugyn(‘jki jutalékok 1070

Sikerdij 0 164 371 164 371 -
Osszesen: 275 711 446 936 171 225 62%

Az Alap 2019-ben Egyéb bevételként 34e Ft biintetS jutalékot szamolt el, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiilon adéja 17 596 et értékben, és Ie Ft kerekitési killonbozet keletkezett.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kdzzétett
napi nett6 eszkézérték szamitisanak napjara, 2019.12.31-re késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartas szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatoé.

- Passziv idGbeli elhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athtz6dé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,JKovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések™ kozott.

A BondMaxx alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és
Kiegészité mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu Ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2019-es év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulonapon mozgott tgyletek jelennek meg elszamol6 aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Gsszes nyitott szarmazékos tigylet napi
elszamolasaibol ad6doé eredményt mutatjuk be.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2019.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2019. december 31-1 arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg forduldénap és az éves jelentés Osszeallitasa (2019. aprilis 30.) kézott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nett6 eszkOzérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2019. december 31.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kévetben a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2020. aprilis 30.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap

2019. év

Megnevezés 2018 2019
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +/- -440 987 224 598
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye +/- 0 0
8[Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgoeszkozok allomanyvaltozasa -/+ 5306 281 -3 258 846
10|Rovid lejarath kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -96 396 192 679
11|Hosszu lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -809 -36
13| Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -2 181 4294
1. Szokasos tevékenységhdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas 4 765 908 -2 837 311
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -10 447 621 8 448 301
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 8039110 -6 387 613
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkozvaltozas -2 408 511 2 060 688
1V. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-I11. sorok) 2 357 397 -776 623
0

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Ertékpapir | Devizanem | Kibocsato Névértek Nyilvantartasi ar Beértékelési ar iﬁ:::j'z:' ot o - nal;r':"“"a‘ L'"e;’:z:::‘a’:":;c'“ Egﬁ:’;}:ﬁ:ﬂ“'
Aegon Feltorekvé Eurdpa Kétvény Ul sorozat 6sszesen usD Aegon Feltérekvé Eurépa Kétvény Befektetési Alap 100 000 29 394 000 35 090 654 5696 654 - 0 5696 654
Befektetési jegyek dsszesen: 100 000 29 394 000 35090 654 5696 654 # 5696 654
UNICZ 04/30/2020 6sszesen EUR Magyar Export-Import Bank Zrt. 1200 000 365 885 514 399 163 980 33278 466 0,4184 % 1659 475 1659474,816 31618 992
MFB 2021/09/22 0,01% EUR 6sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 500 000 168 015 360 165 769 166 - 2246 194 0,0011 % 1818 1817,86 (2248 012)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR Gsszesen EUR FHB Jelzalogbank Nyrt. 3841000 1263 153 623 1331984 256 68 830 632 0,1492 % 1894 135 1894134,761 66 936 497
MOL 2023/04/28 2,625% Osszesen EUR UniCredit Czech Rep/Slovakia 6900 000 2250 605 503 2487 756 614 237 151 111 1,7715 % 40 400 616 40400616,42 196 750 494
PEMEX 3 3/4 04/16/26 G6sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2000 000 684 838 813 700 512 020 15673 208 2,6537 % 17 542 018 17542018,48 (1868 811)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% Gsszesen EUR MOL Nyrt. 2326 000 745980 211 826 473 335 80 493 124 0,1257 % 966 368 966368,4266 79 526 755
KAZAKS 2.375 11/09/28 6sszesen EUR Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. 2000 000 676 513 170 752 999 919 76 486 749 0,3374 % 2230 349 2230348,96 74 256 400
SERBIA 06/26/29 1,5 % EUR 6sszesen EUR Allamadéssag Kezel8 Kézpont Zrt. 384 000 122 978 861 130 401 721 7 422 860 0,7705 % 977 916 977916,1344 6 444 944
OTP HB 2,875% 07/15/29 6sszesen EUR OTP Jelzalogbank Zrt. 2182 000 706 552 091 751 542 510 44 990 420 1,3275 % 9573 859 9573858,846 35416 561
OTP alarendelt kétvény PERP FRN 6sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 1504 000 451 121 494 462 697 645 11576 151 0,39 % 1938 698 1938698,112 9 637 453
20200 6sszesen EUR Allamadéssag Kezel$ Kézpont Zrt. 1100 000 000 1159 900 000 1133029 700 - 26 870 300 1,6938 % 18 631 800 18631800 (45 502 100)
2020P 6sszesen EUR Unicredit Jelzélog Bank Zrt. 136 929 755 142 817 734 141 008 892 - 1808 842 1,2195 % 1669 858 1669858,362 (3478 700)
2020A Gsszesen EUR Erste Jelzalogbank Zrt. 300 000 000 320 655 600 322 430 400 1774 800 1,0041 % 3012 300 3012300 (1237 500)
2021C 6sszesen HUF Allamadéssag Kezel8 Kézpont Zrt. 850 000 000 825 543 150 858 278 150 32 735000 0,347 % 2949 500 2949500 29 785 500
2021B Gsszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 900 000 000 923 114 690 945 001 800 21887 110 0,444 % 3996 000 3996000 17 891 110
2022B 6sszesen HUF Allamadésség Kezels Kézpont Zrt. 530 310 000 543 827 093 553 388 561 9 561 468 0,3156 % 1673658 1673658,36 7 887 809
2024C Osszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 94 000 000 97 666 188 101 444 330 3778142 0,4645 % 436 630 436630 3341512
CORDIA 4% 11/07/26 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 250 000 000 233 534 750 242 945 500 9410 750 0,5902 % 1475500 1475500 7 935 250
2031A Gsszesen HUF MOL Group Finance SA 250 000 000 281 084 750 278 719 000 - 2365 750 0,6216 % 1554 000 1554000 (3919 750)
MAEXIM 2020/01 4% USD &sszesen HUF Magyar Export-Import Bank Zrt. 3585 000 988 723 656 1075965 729 87 242073 1,6667 % 17 611 067 17611067,21 69 631 006
UKRAIN 7 3/4 09/01/20 6sszesen HUF Ukran allam 3625 000 990 701 304 1128 524 349 137 823 045 2,5618 % 27 371 104 27371103,79 110 451 941
MFB 2020/10 6,25% USD 6sszesen HUF Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 8 136 000 2 460 460 374 2 509 689 308 49 228 934 1,1979 % 28 725 698 28725697,58 20 503 236
SERBIA 2021/09/28 7,25% USD Gsszesen HUF Horvat Koztarsasag 3320 000 935 479 573 1084 740 335 149 260 762 1,8528 % 18 130 330 18130329,83 131 130 432
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 3000 000 854 773 345 960 075 465 105 302 120 1,3458 % 11899 833 11899832,76 93 402 288
NLMKRU 05/30/26 4,7% USD Gsszesen HUF Szerb Allam 2250 000 654 062 568 726 840 114 72 777 546 0,3917 % 2597 617 2597617,305 70 179 928
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 6sszesen HUF Ukran allam 1000 000 353293 910 364 108 238 10814 328 1,5979 % 4709 650 4709650,46 6104 678
MHPSA 6 1/4 09/19/29 6sszesen HUF Azerbajdzsani Koztarsasag 1800 000 540 570 038 531 781 403 - 8788635 1,7535 % 9302 879 9302878,62 (18 091 513)
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 ésszesen 750 000 263 749 200 267 221 231 3472031 1,134 % 2506 764 2506763,7 965 268
K 6 papirok 6 : 4461 542 755 20 005 602 562 21234 493 672 1228 891 110 235 439 441 235 439 441 993 451 669
BCHINA 0,73% 07/27/20 6sszesen EUR 600 000 183 602 432 198 932 915 15 330 483 0,3131 % 620 915 620914,872 14 709 568
Strukturalt kétvény 6sszesen: 600 000 183 602 432 198 932 915 15 330 483 # 620 915 620 915 14 709 568
D200212 ésszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 360 000 000 360 015 520 360 004 320 - 11 200 - 0 (11 200)
D200226 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 1153 540 000 1152 563 194 1153 558 457 995 262 - 0 995 262
D200304 6sszesen HUF Allamadésség Kezels Kézpont Zrt. 1400 000 000 1400 312 200 1400 025 200 - 287 000 - 0 (287 000)
D200311 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 500 000 000 500 073 000 500 010 000 - 63 000 - 0 (63 000)
D200318 ésszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 500 000 000 500 074 500 500 011 000 - 63 500 - 0 (63 500)
D200325 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 500 000 000 500 088 500 500 012 000 - 76 500 - 0 (76 500)
D200401 ésszesen HUF Allamadésség Kezels Kézpont Zrt. 200 000 000 200 024 200 200 005 200 - 19 000 - 0 (19 000)
D200624 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 265 000 000 264 749 605 264 987 015 237 410 - 0 237 410
D200826 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 150 000 000 149 958 450 150 004 950 46 500 - 0 46 500
D201021 6sszesen HUF Allamadéssag Kezels Kézpont Zrt. 648 540 000 648 540 000 648 460 878 - 79122 - 0 (79 122)
Diszkont papirok dsszesen: 5677 080 000 5676 399 169 5677 079 020 679 851 # - - 679 850
| Total: 25 894 998 163 27 145 596 261 1250 598 097 - # 236 060 356 236 060 356 1014 537 742

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolié jelentés
értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu
Kotvény Befektetési Alap, 1111-431

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési

2. szdmu melléklet

Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: C.lt’lbank Europe plc Magyarorszagi
Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2019.12.31
Sajat téke: 29 534 452 475 HUF
Sorozatok
sorozat deviza t Jegyre) pto darabszam érték
NEE
A HUF 1.5626 2177 995 571 3403 335 879 HUF
C CZK 1.023296 100 000 102 330 CZK
| HUF 1.62444 14 293 211 158] 23 218 463 934 HUF
P PLN 1.230398 30 495 712 37 521 863 PLN
R HUF 1.218598 HUF
A targynapi nett6 eszk6zérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 253 379 310] 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 32497 147] 12,83%
Egyéb kotelezettség 24 383 385 9,62%
Konyvvizsgaldi dij 3 507 740 1,38%
Letétkezeldi dij 849 871 0,34%
Vezetd forgalmazé dija 3728 744 1,47%
PSZAF dij 1838 149 0,73%
Vagyonkezel6i dij 21551 021 8,51%
Sikerdij 164 371 384] 64,87%
Befektetési jegy visszavaltas 651 869 0,26%
1/3. Céltartalékok: 0 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0 0,00%

Kotelezettség 0ssz.: 253 379 310] 100,00%
Il. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
11/1. Folyészamla, készpénz: 2 367 082 488 7,95%
szamla deviza egyenleg érték %
BondMaxx Alap Befszamla - Citi HUF 699 085 942,00 699 085 942 2,35%
BondMaxx Alap CZK - Citi CZK 38,46 500 0,00%
BondMaxx Alap PLN - Citi PLN 65 875,78 5111302 0,02%
BondMaxx Alap EUR - Citi EUR 595 863,62 196 944 844 0,66%
BondMaxx Alap USD - Citi USD 3 556 923,24, 1048 367 556 3,52%
BondMaxx Alap RON - Citi RON 8 624,30 595 767 0,00%
BondMaxx Alap GBP - Citi GBP 1.343,79 521 149 0,00%
BondMaxx Alap JPY - Citi JPY 84/ 228 0,00%
Bondmaxx tigyfél EMIR ING bank 6vadéki - EUR EUR 1260 000,00 416 455 200 1,40%
1I/2. Egyéb kovetelés: 24 118 487 0,08%
Bankszamlak kamata 853 965 0,00%
Atmend befektetési jegy jegyzés 1040 000 0,00%
Egyéb kovetelés 16 293 900 0,05%
Befektetési jegy jegyzés 5930 622 0,02%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 27 145 596 260] 91,12%
11/4.1. Allampapirok: 15257 703 215  51,21%)
11/4.1.1. Kbtvények: 4 333 300 833] 14,55%
2020A HU0000402235 HUF 300 000 000 322 430 400 1,08%
20200 HU0000402847 HUF 1100 000 000 1133 029 700 3,80%
2020P HU0000402888 HUF 136 929 755 141 008 892 0,47%
2021B HU0000403100 HUF 900 000 000 945 001 800 3,17%
2021C HU0000403464 HUF 850 000 000 858 278 150 2,88%
2022B HU0000403266 HUF 530 310 000 553 388 561 1,86%
2024C HU0000403571 HUF 94 000 000 101 444 330 0,34%
2031A HU0000403001 HUF 250 000 000 278 719 000 0,94%
11/4.1.2. Kincstarjegyek: 5677 079 020] 19,06%
D200212 HU0000522842 HUF 360 000 000 360 004 320 1,21%
D200226 HU0000522495 HUF 1 153 540 000 1153 558 457 3,87%
D200304 HU0000522867 HUF 1400 000 000 1400 025 200 4,70%
D200311 HU0000522883 HUF 500 000 000 500 010 000 1,68%
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D200318 HU0000522875 HUF 500 000 000 500 011 000 1,68%
D200325 HU0000522891 HUF 500 000 000 500 012 000 1,68%
D200401 HU0000522958 HUF 200 000 000 200 005 200 0,67%
D200624 HU0000522644 HUF 265 000 000, 264 987 015 0,89%
D200826 HU0000522735 HUF 150 000 000 150 004 950 0,50%
D201021 HU0000522818 HUF 648 540 000, 648 460 878 2,18%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: 5247 323362] 17,61%
AZERBJ 4 3/4 03/18/24 XS1044540547 USD 3 000 000 960 075 465 3,22%
KAZAKS 2.375 11/09/28 XS1901718335 EUR 2 000 000 752 999 919 2,53%
ROMANI EUR 2026/12/08 2% XS1934867547 EUR 2 326 000 826 473 335 2,77%
SERBIA 06/26/29 1,5 % EUR XS2015296465 EUR 384 000 130 401 721 0,44%
SERBIA 2021/09/28 7,25% USD XS0680231908 USD 3 320 000 1084 740 335 3,64%
UKRAIN 7 3/4 09/01/20 XS1303918939 USD 3 625 000 1128 524 349 3,79%
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 XS1902171757 USD 1 000 000 364 108 238 1,22%
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6 ép.: 11453 638 411] 38,45%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: 9028 350 728] 30,31%
CORDIA 4% 11/07/26 HU0000359211 HUF 250 000 000 242 945 500 0,82%
MAEXIM 2020/01 4% USD XS1115429372 UsSD 3 585 000 1075 965 729 3,61%
MFB 2020/10 6,25% USD XS0954674312 USD 8 136 000 2 509 689 308 8,42%
MFB 2021/09/22 0,01% EUR HU0000359328 EUR 500 000 165 769 166 0,56%
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 3 841 000 1331984 256 4,47%
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 6 900 000 2 487 756 614 8,35%
OTP alarendelt kétvény PERP FRN XS0274147296 EUR 1 504 000 462 697 645 1,55%
OTP HB 2,875% 07/15/29 XS2022388586 EUR 2 182 000 751 542 510 2,52%
11/4.2.2. Tézsdén kivdli: %,
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: 2 425 287 683 8,14%
BCHINA 0,73% 07/27/20 XS1648071006 EUR 600 000 198 932 915 0,67%
KZOKZ 5 3/4 04/19/47 XS1595714087 UsSD 750 000 267 221 231 0,90%
MHPSA 6 1/4 09/19/29 XS2010044894 USD 1800 000 531 781 403 1,79%
NLMKRU 05/30/26 4,7% USD XS1843435337 UsSD 2 250 000 726 840 114 2,44%
PEMEX 3 3/4 04/16/26 XS1057659838 EUR 2 000 000 700 512 020 2,35%
11/4.3. Részvények: %
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények: %
11/4.3.3. Tézsdén kivdli: %,
11/4.4. Jelzaloglevelek: 399 163 980 1,34%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: 399 163 980 1,34%
UNICZ 04/30/2020 XS1225180949 EUR 1200 000 399 163 980 1,34%
11/4.4.2. Tézsdén kivdli: %,
11/4.5. Befektetési jegyek: 35 090 654 0,12%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %
11/4.5.2. Tézsdén kivli: 35 090 654 0,12%
Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Ul sorozat HU0000718416 USD 100 000 35 090 654 0,12%
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%
11/6. Hataridds ligyletek: Nyitott nennyiség 254 705 287 0,85%
11/6.1. Szarmaztatott lgyletek): 254 705 287 0,85%
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: 254 705 287 0,85%
CZK/HUF 20.01.27 Forward Vétel 100 000 31307 0,00%
EUR/HUF 20.01.16 Forward Eladas 5 839 500 -5985168] -0,02%
EUR/HUF 20.01.21 Forward Eladas 8 645 000 31975 562 0,11%
EUR/HUF 20.01.22 Forward Eladas 8 916 690 23 360 014 0,08%
EUR/HUF 20.02.12 Forward Eladas 1300 000 1845 735 0,01%
PLN/HUF 20.01.21 Forward Vétel 1967 000 1051 996 0,00%
PLN/HUF 20.02.28 Forward Vétel 35 872 000 -3 579 440] -0,01%
USD/HUF 20.01.27 Forward Eladas 6 400 000 47 153 460 0,16%
USD/HUF 20.01.31 Forward Eladas 2 925 000 30 207 742 0,10%
USD/HUF 20.02.04 Forward Eladas 19 615 000 101 935 907 0,34%
USD/HUF 20.02.12 Forward Eladas 3 600 000 26 708 172 0,09%
Eszk6z0k 6sszesen: 29 791 502 522] 100,00%)
PLN/HUF 18.02.23 Forward Vétel 8 971 000 12 372 388 0,04%
PLN/HUF 18.03.23 Forward Vétel 16 957 000 15 827 985 0,05%
USD/HUF 18.01.26 Forward Eladas 26 598 000 99 965 596 0,34%
Eszk6z0k 6sszesen: 29 413 382 685] 100,00%)

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A 2019-es év nagy részében a politika volt a leginkibb meghatirozé tényezd a befektetési piacokon. Az
Egyesiilt Allamok és Kina kozott kitort kereskedelmi habord 2019-ben hosszas targyalasok utin némileg
veszitett a pénzlgyi piacokra tett jelentéségébdl, de év végéhez kozeledve a feleknek végtl sikerilt
megallapodniuk a targyalasok elsé fazisanak lezarasarol. Az elsé negyedév utdn - f8ként a vildgkereskedelmet
érint6 bizonytalansdg miatt - a vilaggazdasagban globalis lassulas kezdett kialakulni. Az tzleti bizalom egyre
gyengébb szintekre esett és a beszerzési menedzser-indexek is a recessziot jelzé 50-es szint ala sillyedtek. A
jegybankok kamatcsokkentési periédusba kezdtek, a Fed csak az idei évben hiromszor csékkentette az
iranyad6 dollarkamatsavot.Nyar kézepén Boris Johnson lett Anglia 4j miniszterelndke, amellyel lezarulhat az
orszag Burépai Unidbdl valé kilépésének folyamata, hiszen év végével a miniszterelndk elérte, hogy a brit
als6hdz megszavazza a Brexit torvényt. Az eurdpai jegybankot illetéen is jelentSs valtozasok torténtek. Mario
Draghi oktéber végével befejezte munkajat az Eurépai Kézponti Bank elndkeként, és utédjaval Christine
Lagarde-al egyarant hangsulyoztak sajtétajékoztatéjukon, hogy mindent meg fognak tenni annak érdekében,
hogy segits¢k a gyengiilé eurdpai gazdasiagot. A kétvénypiacokon is érezheték voltak a gyengébb adatok és
lassulés jelei. A fejlett piacok kdtvényhozamai az év nagy részében csokkentek és a harmadik negyedévben a
tizéves amerikai kamat hirom éves mélypontra, a harminc éves kamat 4j mélypontra, 2% al4 siillyedt illetve a
német tizéves kétvény hozama is 4j mélypontra, -71 bazispontra sillyedt. Ev végéhez kézeledve azonban
némileg korrigaltak mozgasaikat. A magas bizonytalansag és a lassulé gazdasigi aktivitds ellenére a
részvénypiacok j6 évet zartak, az S&P 500 29 szazalékot, a DAX 25 szazalékot emelkedett.

A politikai és makrogazdasagi bizonytalansag nyertese a 2019-es évben az arany volt, hiszen arfolyama kézel
19%-ot emelkedett az év folyaman.

g
g

19%-0s emelkedés az arany arfolyamaban. A német tizéves hozam alakulasa
Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg
Magyarorszagi helyzet

2019-ben is kitartott a gazdasagi névekedés dinamikéja. A vilaggazdasdg — és kuldndsen a német gazdasag —
lassuldsa egyel6re nem éreztette hatdsat, a ndvekedés motorjat a bérnévekedés altal timogatott belsd
fogyasztas és a beruhazasok jelentették. A teljes éves readl GDP névekedés 5 % koril alakulhat. Ebben a
kornyezetben az inflacié is jelent6sen emelkedett, a headline inflicié elérte a célsav tetejét (4%), és az
alapfolyamatokat jobban mutaté maginflaciés adat is a sav felsé felében tartdzkodott az év nagy részében. A
jegybank tovabbra sem modositott laza kamatpolitikdjan, ezt a hazai folyamatokat cllensulyozé kilpiaci
fejlemények tették lehetévé: tobb nagy jegybanknak is (Fed, EKB) tjra lazitania kellett a monetaris politikan,
mind kamatvagasokkal, mind eszkézvasarlasokkal. A révid kamatok igy nulla kézelében maradtak, a hosszu
allampapirhozamok pedig 2% koré csokkentek. A régié legalacsonyabb realkamataval rendelkeziink igy, ami a
forint arfolyamat nem segitette, év végén 330 koril alakult az EURHUF kurzus.

Uzleti jelentés - ”A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2.
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A forint 0j rekordra gyengiilt az euréval szemben A magyar tizéves kotvényhozamok 2% kéré csékkentek

Forras: Bloomberg Forrds: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép-kelet eurdpai régié kétvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérheté megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket.

Az alap kotvénybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzalog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vésarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a kétvények
felaraib6l fakadé hozamtobblet, illetve kedvez6 piaci kérnyezet esetén, a felarak szlkilésébol adédéd
arfolyamnyereség teszik lehet6vé. Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

Az Alap szarmazékos tgyleteket haszndl fedezeti célbdl, valamint a portfélié hatékony kezelésének céljabédl, a
befektetési célok elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezel6 az Alap egyes
eszkOzeit a befektetési jegy sorozatok kozt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgalé tgyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizdjaval szembeni devizakockazatanak
csokkentése.

Az Alaphoz kapcsoldédé letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe ple. Magyarorszagi Fidktelepe latja el.
Vezet6 forgalmazé: ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2019-as zaré6 nettd eszkozértéke 3,4 milliard HUF (,,A” sorozat), 23,22 milliard HUF (,,I” sorozat),
37,52 millié6 PLN (,,P” sorozat) és 102,33 ezer CZK (,,C” sorozat).

A mérleg fordulonapja utan bekévetkezett Iényeges események

2019 végén lattak napviligot az elsé hirek a Kindban megjelent Covid-19-r6l (Koronavirusrdl). Ev végén
mindéssze néhany, mindaddig ismeretlen virus altal okozott megbetegedés kertilt jelentésre a WHO-nak. 2020
els6 néhany honapjaban a virus globalisan is elterjedt. Bar a helyzet naprdl napra valtozik, megallapithato,
hogy a jelenlegi jarvanytigyi helyzet negativ hatdssal bir mind a globalis, mind pedig a magyar gazdasagra,
illetve a pénz- és tékepiacokra. Az Alap AlapkezelGjea Covid-19-es virusfert6zés kitorését mérleg
fordulénapjat  koévet6, nem modosité eseménynek tekinti, tehdat a tdrsasdg 2019. évi  éves
beszamolojara nincsen hatassal.

Budapest, 2020. aprilis 30.
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