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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 019 957 590 HUF

USD sorozat nett6 eszkézértéke: 369 386 USD

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,711834 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor

Befektetési Zt, Erste Befektetési zt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.05.01 - 2020.04.30

N o WY i ¥

P il VU |

0.57 . ] I ; | }
2019.05.29 2019.07.24 2019.09.19 2019.11.15 2020.01.17 2020.03.12

— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat
—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

A koronavirus tovabbi terjedése hatarozta meg a vildg gazdasagainak mikodését
aprilisban. A honap elejére a \ilag szinte Osszes fejlett gazdasaga leallt, és az
emberek karanténba vonultak. Az amerikai t6zsde marcius utolsé harmadaban érte el
a mélypontjat, és azéta kb. 30%-ot emelkedett. A honap folyaman a FED bejelentette,
hogy nemcsak kolcsondkkel és egyéb pénzigyi segélyekkel fogjak segiteni az
amerikai gazdasagot, hanem bovi minésitésli kotveny alapokat is hajlandoak
vasarolni, és igy koézwetwe beleszdlni az amerikai téke elosztasi és arazasi
mechanizmusaba. Az elézetes adatok a kdzponti jegybankot igazoljak, mert ezek
szerint tobb mint 20 milliéan vesztették el a munkajukat az U.S.A-ban és a GDP is
4.8%-ot esett éwesitve ez elsé negyedévben. Az eurdpai helyzet hasonldé az
amerikaihoz. A Deustche Bank szerint az elhiz6dd jarvany azt eredményezheti, hogy
2020 egeészeét tekintve is 10 szazalékos lehet a GDP-visszaesés, az eurozona
egészére pedig ez elérheti a 13,3 szazalékot, melyre még soha nem volt példa. A
kinai gazdasag kezd kilabalni a virus altal keltett recessziobdl. A feldolgozoipari PMI
értéke marciusban 52-re emelkedett és marciusban mar arrdl széltak a hirek, hogy né
a kinai ipari termelés - természetesen nagyon alacsony bazisrél és a Caixin kinai
feldolgozéipari beszerzési menedzserindex értéke 50,1 wvolt marciusban, amely a
vartnal magasabb érték. Magyarorszagon is érezhetd a koronavirus hatasa. A honap
elején a forint térténelmi mélypontra siillyedt az eurdval szemben. Emiatt a Magyar
Nemzeti Bank kamatot emelt, aminek hatasara a forint t6bb mint 5%-ot erés6dott. A
Budapesti Ertéktézsdén az OTP és a MOL arfolyama tébbéves mélypontra siillyed.
Az alap pozitiv hozamot ért el aprilisban. A hénap folyamén az alap a piaci
emelkedésben jelentésen cstkkentette az egyedi részvény és index sulyt, igy a
hénap végére a marciusi kézel 100%-r6l 65%-ra siillyedt. Kétvény oldalon az alap az
olasz-német koétvenyek kozti hozamfelar csokkenésre nyitott poziciot. A honap
folyaman a magyar kamatkitettséget emelte az alap.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2020.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 33,98 %
Allamkotvények 18,58 %
Nemzetkézi részvenyek 13,55 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 13,02 %)
Magyar részvények 9,95 %|
Kincstarjegyek 3,72 %|
Szamlapénz 9,04 %
Kotelezettség -0,57 %
Kowetelés 0,01 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,26 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 86,81 %
Nettd korrekciods tokeattétel 113,79 %

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2027A (Allamadossag Kezeld Kézpont Zit.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6étav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 6,14 % 0,57 %
2019 11,03 % 0,23 %
2018 -5,56 % 0,31 %
2017 0,14 % 0,20 %
2016 -7,92 % 1,22 %
2015 -12,99 % 1,50 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 23,70 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,52 %
WAM (atlagos lejarat): 1,94 év
WAL (atlagos élettartam): 2,77 év

A(2) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
2027A kamatozo Alamaddssag Kezeld Kzpont Zrt (HU) 2027.10.27,
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tkealap jegy ISHARES MSCIACW INDEX FUND (US)

EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladas derivativ ING Bank Hun (HU) 2020.10.16,

‘EGON Befektetési Alapkezeld



