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Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő
Zrt.

Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714308
Indulás: 2014.11.27
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 019 957 590 HUF
Intézményi sorozat nettó
eszközértéke: 1 240 024 740 HUF

Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,718166 HUF
BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a különböző
befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági vagy földrajzi
specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép és hosszú
távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy kombinálja,
hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere legyen a
bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl ki
magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése globális,
pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az Európai Unió
tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott limitek és
szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási (short)
pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.05.01 - 2020.04.30

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A koronavírus további terjedése határozta meg a világ gazdaságainak működését
áprilisban. A hónap elejére a világ szinte összes fejlett gazdasága leállt, és az
emberek karanténba vonultak. Az amerikai tőzsde március utolsó harmadában érte el
a mélypontját, és azóta kb. 30%-ot emelkedett. A hónap folyamán a FED bejelentette,
hogy nemcsak kölcsönökkel és egyéb pénzügyi segélyekkel fogják segíteni az
amerikai gazdaságot, hanem bóvli minősítésű kötvény alapokat is hajlandóak vásárolni,
és így közvetve beleszólni az amerikai tőke elosztási és árazási mechanizmusába. Az
előzetes adatok a központi jegybankot igazolják, mert ezek szerint több mint 20
millióan vesztették el a munkájukat az U.S.A-ban és a GDP is 4.8%-ot esett évesítve
ez első negyedévben. Az európai helyzet hasonló az amerikaihoz. A Deustche Bank
szerint az elhúzódó járvány azt eredményezheti, hogy 2020 egészét tekintve is 10
százalékos lehet a GDP-visszaesés, az eurozóna egészére pedig ez elérheti a 13,3
százalékot, melyre még soha nem volt példa. A kínai gazdaság kezd kilábalni a vírus
által keltett recesszióból. A feldolgozóipari PMI értéke márciusban 52-re emelkedett és
márciusban már arról szóltak a hírek, hogy nő a kínai ipari termelés - természetesen
nagyon alacsony bázisról és a Caixin kínai feldolgozóipari beszerzési menedzserindex
értéke 50,1 volt márciusban, amely a vártnál magasabb érték. Magyarországon is
érezhető a koronavírus hatása. A hónap elején a forint történelmi mélypontra süllyedt
az euróval szemben. Emiatt a Magyar Nemzeti Bank kamatot emelt, aminek hatására
a forint több mint 5%-ot erősödött. A Budapesti Értéktőzsdén az OTP és a MOL
árfolyama többéves mélypontra süllyedt. Az alap pozitív hozamot ért el áprilisban. A
hónap folyamán az alap a piaci emelkedésben jelentősen csökkentette az egyedi
részvény és index súlyt, így a hónap végére a márciusi közel 100%-ról 65%-ra
süllyedt. Kötvény oldalon az alap az olasz-német kötvények közti hozamfelár
csökkenésre nyitott pozíciót. A hónap folyamán a magyar kamatkitettséget emelte az
alap.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.04.30

Eszköz típusa Részarány
Kollektív értékpapírok 33,98 %
Államkötvények 18,58 %
Nemzetközi részvények 13,55 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 13,02 %
Magyar részvények 9,95 %
Kincstárjegyek 3,72 %
Számlapénz 9,04 %
Kötelezettség -0,57 %
Követelés 0,01 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,26 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 86,81 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 113,79 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -5,92 % 0,60 %
2019 10,14 % 0,23 %
2018 -6,74 % 0,31 %
2017 0,10 % 0,20 %
2016 -6,39 % 1,22 %
2015 -11,07 % 1,50 %

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 23,89 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,52 %
WAM (átlagos lejárat): 1,94 év
WAL (átlagos élettartam): 2,77 év

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. ÁPRILIS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.04.30)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
intézményi sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
2027A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2027.10.27
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND befektetési jegy, kockázati tőkealap jegy ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND (US)
EUR/HUF 20.10.16 Forward Eladás derivatív ING Bank Hun (HU) 2020.10.16


