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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 13 182 756 953 HUF

P sorozat nett6 eszkdzértéke: 50 552 058 PLN

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,226209 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Az &prilisi honapban a lengyel kétvenypiac erésen teljesitett. Ahozamgorbe lejjebb keriilt és
meredekebb lett, hiszen a kétvenyhozamok a 3 éves id6tavon 43 bazsponttal, az 5 éves
idétavon 38 bazsponttal és a 10 éves idétavon 27 bazsponttal alacsonyabban zartak a
hénapot. A gazdasagi adatokra tovabb lépwve, a varakozasok szerint a lengyel gazdasag az
idei évoen mély recesszidval fog szembenézi. Az aprilisi varakozasok szerint a 2020-as
GDP 3,5%-kal fog csokkenni. Az elsé negyedévi GDP-varakozast valtozatlanul 1,5%-on
hagyték, azonban a masodik, harmadik és negyedik negyedéves el6rejelzst is jelentésen
lefelé médositottak. A masodik negyedévben igy a -1,6%-0s GDP ndvekedés helyett mar -
8,3%-0s, a harmadik negyedévben a 0,3%-0s névekedés helyett -4,3%-0s és az utolsé
negyedéwen pedig az 1,3%-0s névekedés helyett -1,9%-0s ndvekedést varnak. 2012 6ta
most el6szor vamak 90%-os eséllyel recessziot a kdvetkezd 12 honapban. Az inflacio éviév
alapu értéke aprilisban az el6zetes adatok szerint 3,4%-ra lassult a marciusi 4,6%-rol. Az
élelmiszerarak novekedése lelassult és az olajaresés kovetkeztében az izemanyagarak is
nagyot csokkentek. A beszerzési menedzserindex értéke aprilisban 31,9 pontra csékkent a
marciusi 42,4 pontrol, mely igy a 34,6 pontos varakozasok alatt végzett. Ezzel mar a 18.
egymast kdveté hdnapban van az 50 pontos hatar alatt a mutatd, melynek aprilisban féként
az wolt az oka, hogy a koronavirus miatt a gyarak felfliggesztették termelésiiket. gy az uj
megrendelések és az export rekord mértékben csdkkent. Az ipari termelés az év harmadik
hénapjaban 2,3%-o0s csdkkenést produkalt, mely ezzel a piaci varakozasok alatt végzett. Ami
pedig az allamhazartast illeti, az elsé harom havi kumulalt deficit 9354,5 millié PLN wolt, igy
a marciusi honapban az allam 6042,3 milli6 PLN hianyt generalt. A koronavirus negativ
hatasai miatt a kormany 330 milliard PLN értékd fiskalis csomagot jelentett be, melya GDP
14,6%-at tesz ki, az idei hiany elérheti a 8-9%-ot is, de nagy bizonytalansag 6vez az
elérejelzést. Alami bankok/fejlesztési alapok (BGK, PFR) bocsathatjak ki a programok
finanszirozasahoz szikséges kotvények jelent6s részét, allami garanciavallalas mellett. A
jegybank a kamatcsokkentések és egyéb lazitd 1épések mellett jelentds eszkozvasarlasi
programot is bejelentett, melynek keretében mar 50 milliard PLN értékben vasarolt
papirokat. A hdénap soran csokkentettiik a lengyel kamatlab-kitettségiinket és helyette
néveltiik a magyar kamatiab-kockazatot azalapban.
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----- Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap P sorozat  ---—-- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 4,30 %
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A(2) 5 legnagyobb pozicio:

Eszkéz tipus Partner / kibocséto Lejarat
POLGB 2021/10/25 5,75% kametozd Lengyel Allam (PL) 2021.10.25
POLGB 2027/07/25 2,5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2027.07.25
POLGB 202507/25 3,25% kametozd Lengyel Allam (PL) 2025.07.25
POLGB 2026/07/25 2,5% kametozd Lengyel Allam (PL) 2026.07.25
HUF/PLN 20.05.29 Forward Eladés erivativ Ciibank Hun (HU) 2020.05.29
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