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Aegon Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000718408

Indulas: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 14 886 274 EUR

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,037884 HUF

Az Alap célja, hogy a feltorekvd eurdpai orszagok és dllami tulajdont vallalatok
kétvényeibe torténd befektetéssel tékendwekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, bammilyen hosszd tawi adésbesorolasu orszag és \vallalat
értékpapijait vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizés révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratuy, fix- vagy
valtoz6 kamatozasu, strukturalt és atvalthatd kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndazza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honétorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia,
Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok Kozossége
(Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia, Orményorszag)
devizas éllampapirjai és tobbségi allami tulajdonu \vallalatok kétvényei alkotjak,
amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszu
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott
kibocsatd addsbesorolasanak lehetséges mobdosulasa, hozamgorbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehet6ség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasaridsara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett

4762 672 611 HUF

Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wonatkozo6 korlatot nem dllitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabodl kéthet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélkdli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD) fedez
az Alapkezelb, de a piaci korilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an \altozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

Raiffeisen Bank Z.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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—— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Aprilisban a Fitch leminSsitette Olaszorszag addssaganak besorolasat BBB- -ra (igy
még éppen egy fokozattal van a befektetésre nem ajanlott szint felett). Az (j besorolas
kilatasa stabil. Franciaorszag és Spanyolorszag bejelentette, hogy majus 11-tél
fokozatosan enyhitenek a kijarasi korlatozasokon. A német munkanélkiliségi rata a
marciusi 5%-rdl 5,8%-ra ndvekedett aprilisban. A Fed mér kevésbé biztos abban, hogy
V-alaku lesz a koronavirus utani gazdasagi felépilés, de bejelentette, hogy mindent
meg fog tenni a gazdasag tdmogatasa érdekében. Az amerikai és eurdbvezeti GDP a
vérakozésokkal Osszhangban csokkent az elsd negyedéwben, ezzel is jelezve a
recesszids idészak kezdetét. Mindezek ellenére azonban a részvénypiacok Ujra
raliztak. A fébb részvényindexek 3-8%-kal névekedtek és az eurdpai részvények
fellilteljesitették az amerikai tarsaikat. A részvenyekkel val6 korabbi egyittmozgast
megszakitva a német dallampapirok hozamai csokkentek. Az eurdpai allampapirok
szuverén hozamfeldrai szlkiltek, és a Fitch leminGsitése is csak mérsékelt
alulteljesitést okozott az olasz kotvenyeknél. A hitelpiacok felépiiltek, hiszen az EU
el6re wetitette, hogy enyhiteni fog a bankok tékeattételi kovetelményein. A devizapiacok
oldalaztak, mikézben az olajarak egy Ujbdli zuhanasbdl épliltek fel. A hdnap folyaman
az 6sszes orszag esetében semleges szinten tartottuk a kamatkockazatot. Kézben
katari poziciét nyitottunk, valamint némileg csokkentettik a lengyel és torok
kamatkockazatot is.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 81,83 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 14,19 %
Szamlapénz 6,28 %
Kételezettség -2,38 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,09 %
Kowetelés 0,01 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 3,69 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,92 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 1,12 %
2019 12,05 %
2018 -5,45 %
2017 4,87 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 11,65 %
WAM (atlagos lejarat): 6,86 év
WAL (atlagos élettartam): 9,08 év
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



