HAVI HIRLEVEL - 2020. APRILIS (KESZITES IDOPON

2020.04.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 43 523 582 470 HUF

R sorozat nettd eszkézértéke: 251 311 121 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,290255 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures” tipusu lgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas bizositasanak érdekében az Aap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,83 % 1,27 %
2019 8,48 % 0,23 %
2018 -2,38 % 0,31 %
2017 3,70 % 0,20 %|
2016 471 % 1,22 %
2015 4,90 % 1,50 %
2014 7,56 % 3,31 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.05.01 - 2020.04.30
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Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—— Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabélyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,06 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,52 %
WAM (atlagos lejarat): 7,64 év

PIACI OSSZEFOGLALO:

A koronavirus tovabbi terjedése hatarozza meg a \ildg gazdasagainak mikodését
aprilisban. A hénap elejére a \ilag szinte 6sszes fejlett gazdasaga leallt, és az emberek
karanténba vonultak. Az amerikai t6zsde marcius utolsé harmadaban érte el a mélypontjat,
és azota kb. 30%-ot emelkedett. A honap folyaman a FED bejelentette, hogy nemcsak
kolcsonokkel és egyéb pénzigyi segélyekkel fogjak segiteni az amerikai gazdasagot,
hanem bévi mindsités (i kotveny alapokat is hajlandéak vasarolni, és igy kozvetve beleszolni
az amerikai t6ke elosztasi és arazasi mechanizmusaba. Az elézetes adatok a kozponti
jegybankot igazoljak, mert ezek szerint tébb mint 20 milliéan vesztették el a munkajukat az
U.S.Aban és a GDP is 4.8%-ot esett évesitve ez elsé negyedévben. Az eurépai helyzet
hasonl6 az amerikaihoz. A Deustche Bank szerint az elhizdd6 jarvany azt eredményezheti,
hogy 2020 egészét tekintve is 10 szizalékos lehet a GDP-Visszaesés, azeurozona egészére
pedig ez elérheti a 13,3 szazalékot, melyre még soha nem wolt példa. Akinai gazdasag kezd
kildbalni a virus altal keltett recessziobdl. A feldolgozdipari PM értéke marciusban 52-re
emelkedett és marciusban mar arrél szoltak a hirek, hogy né a kinai ipari termelés -
természetesen nagyon alacsony bazsrdl és a Caixin kinai feldolgozodipari beszerzési
menedzserindex értéke 50,1 wlt marciusban, amely a vartndl magasabb érték.
Magyarorszagon is érezhetd a koronavirus hatasa. A honap elején a forint torténelmi
mélypontra sillyedt az euréval szemben. Emiatt a Magyar Nemzeti Bank kamatot emelt,
aminek hatasara a forint tsbb mint 5%-ot erés6dstt. A Budapesti Ertéktézsdén az OTP és a
MOL arfolyama t6bbéves mélypontra sillyedt. Az alap poztiv hozamot ért el aprilisban. Ah6
eleji résagénysuly csokkentve lett a honap vegére 37%-ra. Az szerkezetében és
Osszetételében is Valtozott az alap. Régios cégekben (MOL, gérog Coca-cola) és az eurdpai
autdszektorban profitot realizaltunk a honap folyaman. Osszeségében a régios részaknyek
sulya nétt aprilisban, ezen belul a bankok sulya nétt jelentésen. A korabbi top-down
pozcidkat bottom-up pozciokra lett valtva. Amagyar részvénysuly jelentés lett az alapban. A
hoénap folyaman az alap lezarta a feltérekvd piaci, SP 500 és a DAX hataridés pozciokat. A
marciusi forintpozciokat 350-es EURHUF szinten lezartuk. Ahénap folyaman az alap a forint
erésodésére jatszd pozciét vett fel a roman lej-jel szemben. Akétvenyoldalrél az alap katari
kotvenyeket, és eurdban denomindlt magyar allamkoétvenyeket vasarolt aprilisban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETHE.E 2020.04.30

Eszkoz tipusa Részarany|
\allalati és hitelintézeti kbtvenyek 29,73 %
Magyar részvények 23,15 %
Alamkostvények 19,21 %
Nemzetkdz részvények 15,62 %
Kollektiv értékpapirok 8,43 %|
Kincstarjegyek 0,46 %
Szamlapénz 4,60 %
Kovetelés 1,06 %
Koételezettség -0,74 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,50 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 65,35 %
Nettd korrekcios tokeattétel 102,29 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

Devizankénti megoszlas:
USD 21%

egyéb 7%

HUF 25%
’ RUB 6%

EUR 42%

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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WAL (atlagos élettartam): 7,94 év dacsony dacsony mersckelt kozepes jelenis Meges  Iegyon meges
A(z) 3 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejérat
Magyar Fejlesztési Bank 2t 2020/106,25% USD kametozd Magyar Fejlesztési Bark t. (HU) 2020.10.21
Graphisoft Park SE részvény Graphisot N. V. (HU)
Opus Securities &valthatd kitvénye kametazd Opusse Securiies (LU) 2099.10.31

‘EGON Befektetési Alapkezeld



