
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000703970
Indulás: 2006.02.10
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 43 523 582 470 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 28 903 234 370 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,582840 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata mellett jelentős
hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos, különösen a származtatott pozíciók
vállalása miatt.AzAlap azösszes igénybe vehető befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt,
részvényt és egyéb értékpapírokat, indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia keretén belül az
alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures"
típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései eszközosztályok szerint három nagy csoportra
oszlanak: a kötvény, deviza és a részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap befektetési döntéshozatali
mechanizmusában a fundamentális, technikai, és behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az
Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb
távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam
nevében kibocsátott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., CIB Bank Zrt.,
Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., KBC
Securities Magyarországi Fióktelepe, MKB Bank Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.05.01 - 2020.04.30

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 9,07 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,52 %
WAM (átlagos lejárat): 7,64 év
WAL (átlagos élettartam): 7,94 év

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A koronavírus további terjedése határozta meg a világ gazdaságainak működését áprilisban. A hónap
elejére a világ szinte összes fejlett gazdasága leállt, és az emberek karanténba vonultak. Az amerikai
tőzsde március utolsó harmadában érte el a mélypontját, és azóta kb. 30%-ot emelkedett. A hónap
folyamán a FED bejelentette, hogy nemcsak kölcsönökkel és egyéb pénzügyi segélyekkel fogják segíteni
az amerikai gazdaságot, hanem bóvli minősítésű kötvény alapokat is hajlandóak vásárolni, és így
közvetve beleszólni az amerikai tőke elosztási és árazási mechanizmusába. Az előzetes adatok a
központi jegybankot igazolják, mert ezek szerint több mint 20 millióan vesztették el a munkájukat az
U.S.A-ban és a GDP is 4.8%-ot esett évesítve ez első negyedévben. Az európai helyzet hasonló az
amerikaihoz. A Deustche Bank szerint az elhúzódó járvány azt eredményezheti, hogy 2020 egészét
tekintve is 10 százalékos lehet a GDP-visszaesés, az eurozóna egészére pedig ez elérheti a 13,3
százalékot, melyre még soha nem volt példa. A kínai gazdaság kezd kilábalni a vírus által keltett
recesszióból. A feldolgozóipari PMI értéke márciusban 52-re emelkedett és márciusban már arról szóltak
a hírek, hogy nő a kínai ipari termelés - természetesen nagyon alacsony bázisról és a Caixin kínai
feldolgozóipari beszerzési menedzserindex értéke 50,1 volt márciusban, amely a vártnál magasabb
érték. Magyarországon is érezhető a koronavírus hatása. A hónap elején a forint történelmi mélypontra
süllyedt az euróval szemben. Emiatt a Magyar Nemzeti Bank kamatot emelt, aminek hatására a forint több
mint 5%-ot erősödött. A Budapesti Értéktőzsdén az OTP és a MOL árfolyama többéves mélypontra
süllyedt. Az alap pozitív hozamot ért el áprilisban. A hó eleji részvénysúly csökkentve lett a hónap
végére 37%-ra. Az szerkezetében és összetételében is változott az alap. Régiós cégekben (MOL,
görög Coca-cola) és az európai autószektorban profitot realizáltunk a hónap folyamán. Összeségében
a régiós részvények súlya nőtt áprilisban, ezen belül a bankok súlya nőtt jelentősen. A korábbi top-down
pozíciókat bottom-up pozíciókra lett váltva. A magyar részvénysúly jelentős lett az alapban. A hónap
folyamán az alap lezárta a feltörekvő piaci, SP 500 és a DAX határidős pozíciókat. A márciusi
forintpozíciókat 350-es EURHUF szinten lezártuk. A hónap folyamán az alap a forint erősödésére játszó
pozíciót vett fel a román lej-jel szemben. A kötvényoldalról az alap katari kötvényeket, és euróban
denominált magyar államkötvényeket vásárolt áprilisban.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.04.30

Eszköz típusa Részarány
Vállalati és hitelintézeti kötvények 29,73 %
Magyar részvények 23,15 %
Államkötvények 19,21 %
Nemzetközi részvények 15,62 %
Kollektív értékpapírok 8,43 %
Kincstárjegyek 0,46 %
Számlapénz 4,60 %
Követelés 1,06 %
Kötelezettség -0,74 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -1,50 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 65,35 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 102,29 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,90 % 4,44 %
2019 7,38 % 0,23 %
2018 -3,58 % 0,31 %
2017 3,08 % 0,20 %
2016 4,08 % 1,22 %
2015 4,27 % 1,50 %
2014 6,81 % 3,31 %
2013 9,57 % 5,71 %
2012 15,05 % 8,52 %
2011 -2,73 % 5,17 %
2010 5,87 % 5,53 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. ÁPRILIS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.04.30)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
HUF sorozat

A(z) 3 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozó Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU) 2020.10.21
Graphisoft Park SE részvény Graphisoft N. V. (HU)
Opus Securities átváltható kötvénye kamatozó Opusse Securities (LU) 2099.10.31


