
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index + 0,5%
ISIN kód: HU0000705157
Indulás: 2007.03.19
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 1 350 168 479 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 350 168 479 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,629057 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre álló vagyon döntő többségét alacsony kockázatú eszközökbe, azaz a magyar állam
vagy annak mindenkori hitelminősítésével legalább megegyező vagy jobb besorolású államok (illetve azok
adósságkezelő szervei), kvázi szuverén vállalatok[1], nemzeti bankok, illetve szupranacionális intézmények
által kibocsátott vagy garantált kötvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, köthet repo és
fordított repo ügyleteket. A kamatlábkockázat maximális mértéke az Alap egészére 3 év duration, míg az
egyedi papírok átlagos hátralévő futamideje maximálisan 10 év. A magyar forinttól eltérő devizában
denominált kötvények esetében a vagyonkezelő a devizaárfolyam-kockázat teljes fedezésére törekszik, ettől
csak a kockázatos eszközök terhére térhet el (a devizaárfolyam alul/túlfedezése esetében). Az Alap a
rendelkezésre álló vagyon kisebb részéből kockázatos eszközöket - hazai és külföldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockázatú kötvényeket, devizákat, árupiaci termékeket, valamint kollektív
befektetési értékpapírokat vásárol az azonnali illetve határidős piacokon. Az alap nyithat long és short
irányú ügyleteket is. Az ún. pair tradek esetében[2] a bruttó kitettség elérheti maximálisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). Az Alap a kockázatos eszközök vásárlásakor követett szemlélet alapján az abszolút
hozamú alapok sorába illeszkedik: a hazai és nemzetközi pénz- és tőkepiacon rendelkezésre álló
lehetőségek közül a lehető legjobb várható hozam/kockázat aránnyal rendelkező befektetési lehetőségeket
választja. Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a
vonatkozó jogszabályok és a jelen Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki
az Alap forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,82 % 4,36 %
2019 0,50 % 0,74 %
2018 0,08 % 0,81 %
2017 0,30 % 0,22 %
2016 1,14 % 1,22 %
2015 1,74 % 1,50 %
2014 3,75 % 3,31 %
2013 5,80 % 5,71 %
2012 7,87 % 8,52 %
2011 4,77 % 5,17 %
2010 3,93 % 5,53 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2019.04.01 - 2020.03.31

----- Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül ajánlattételnek vagy befektetési
tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a
forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,24 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,42 %
WAM (átlagos lejárat): 1,46 év
WAL (átlagos élettartam): 1,59 év

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Február vége óta az egész világot a koronavírus tartja "lázban". A vírusnak köszönhetően új negatív
rekordok dőltek meg a tőzsdei mozgásokban. Még soha nem esett új csúcsról 20%-ot ilyen gyorsan az
amerikai tőzsde, mint ahogy ezt márciusban tette. A vírus Kínából indulva haladt nyugatnak gazdaságokat
elsöpörve, munkanélküliek tömegét hagyva maga után. Jay Powell, a FED elnöke februárban még azt
mondta, hogy az amerikai gazdaság rendben van, de a vírus okozta potenciális veszélyeket fenyegetőnek
tartja, és ha kell, változtat a jegybank pénzügyi politikáján. Ahogy lehetett látni, hogy a vírus milyen
rombolást végzett Európában, a FED annak mértékében azonosult a problémával: először 50 bázisponttal
csökkentették az alapkamatot, majd még a szokásos márciusi FED találkozó előtt levitték nullára. A
feszültség a piacokon ezt követően sem enyhült, ami azt kényszerítette ki a jegybanktól, hogy bejelentse a
korlátlan QE-t. A politikusok sem dugták homokba a fejüket, úgy, mint 2008-2009-ben és példátlan
gazdaságélénkítő csomagot szavaztak meg mind az USA-ban, mind Európában. A makrogazdasági adatok
mind a fejlett és fejlődő világ gazdaságaiban a leggyorsabb romlást mutatják az elmúlt 10 évben. A
gazdasági vezetők abban reménykednek, hogy ez egy külső sokkhatás, és ha elmúlik, akkor a gazdaságok a
lehető legrövidebb időn belül visszatérnek arra a szintre, ahol a vírus megjelenése előtt voltak. Ennek
érdekében rendkívüli gazdasági mentőcsomagokat dolgoztak ki, amik érvényesek mind a vállalatokra, mind
a lakosságra. Természetesen a magyar gazdaságra is hatással volt a vírus. A BUX index és a forint jegyzése
is hevesen mozgott. Amikor az árfolyam 360-ig emelkedett, a Magyar Nemzeti Bank közbelépett, így az
visszasüllyedt a 350-es szintre, de a hónap végére új mélypontra gyengült vissza. Március első heteiben, a
piaci újra árazódás közben próbáltunk olyan vállalatok részvényeiben pozíciót felvenni, amelyeket kevésbé
érint a vírus (Avast: vírusírtó szoftvergyártó), illetve fundamentálisan alul értékelt vállalatokat keresni, ez
azonban korainak bizonyult. Fedezésként magyar kamatláb kitettséget (2027/A) növeltünk több hullámban.
Sajnos a globális eladási hullám hatására a magyar kötvénypiac befagyott, eltűnt az árjegyzés, illikvid lett.
A hazai hozamok az MNB intézkedéseinek hatására jelentős mértékben emelkedtek, így a kialakult
hozamszinteken újra hazai állampapírt vettünk. A hónap közepén a pánikhangulat idején, visszatöltöttük a
némiképp lecsökkent részvénysúlyunkat. Igyekeztünk fundamentálisan alul értékelt vállalatok részvényeit
kiválasztani. A gazdasági kilátásoknak megfelelően a hónap vége felé csökkentettük a részvénysúlyt, az
adott környezetben érzékenyebb részvényeinket adtuk el.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2020.03.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 53,15 %
Kincstárjegyek 4,76 %
Nemzetközi részvények 1,94 %
Magyar részvények 0,40 %
Számlapénz 37,20 %
Követelés 4,80 %
Kötelezettség -0,03 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -2,21 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 38,65 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,08 %

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
2027A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020P (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Devizánkénti megoszlás:

Lejárat szerinti megoszlás:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2020. MÁRCIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2020.03.31)

Aegon ÓzonMaxx Abszolút Hozamú Befektetési Alap

A(z) 5 legnagyobb pozíció:

Eszköz típus Partner / kibocsátó Lejárat
2027A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2027.10.27
Magyar Államkötvény 2020/A kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.11.12
Magyar Államkötvény 2020P kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.07.22
Magyar Államkötvény 2020/O kamatozó Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.05.20
D200603 zéró kuponos Államadósság Kezelő Központ Zrt. (HU) 2020.06.03


