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Aegon OzonMaxx Abszolit Hozamii Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark Gsszetétele: 100% RVAX Index +0,5%

ISINkod: HU0000705157

Indulés: 2007.03.19

Devizanem HUF

Atelies alap nett6 eszkozértéke: 1350 168 479 HUF
HUF sorozat nettd eszkdzértéke: 1 350 168 479 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkézérték: 1,629057 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon dontd tobbségét alacsony kockézatu eszkdzokbe, azaz a magyar allam
vagy annak mindenkori hitelmindsitésével legalabb megegyez6 vagy jobb besorolasi allamok (illetve azok
adossagkezel6 szervei), kvazi szuverén véllalato1], nemzeti bankok illetve szupranacionalis intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt kitvényekbe fekteti. Az Alap tarthat bankbetétet, készpénzt, kithet repo és
forditott repo Ugyleteket. A kamatlabkockézat maximalis mértéke az Alap egészére 3 év duration, mig az
egyedi papirok atlagos hatralévé futamideje maximalisan 10 év. A magyar forinttdl eltérd devizaban
denominalt kbtvények esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik ettdl
csak a kockézatos eszkozok terhére térhet el (a devizaarfolyam alul/tilfedezése esetében). Az Alap a
rendelkezése all6 vagyon kissbb részébdl kockdzatos eszkdzoket - hazai és Kilfoldi részvényeket,
részvényindexeket, magasabb kockazatl kbtvényeket, devizakat, arupiaci termékeket, valamint kollektiv
befektetés értékpapirokat vasarol az azonnali illetve hataridés piacokon. Az alap nyithat long és short
iranyu Ugyleteket is. Az un. pair tradek esetében[2] a bruttd kitettség elérheti maximalisan a 10%-ot (pl. 5%
long és 5% short). Az Alap a kockézatos eszkdzok vasariasakor kKovetett szemlélet alapjan az abszolut
hozamu alapok soradba illeszkedik a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allo
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockézat arannyal rendelkez6 befektetés lehetdségeket
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar vége ota az egész viladgot a koronavirus tartja "lazban". A virusnak kbszénhetéen Uj negativ
rekordok déltek meg a tézsdei mozgasokban. Még soha nem esett Uj csticsdl 20%-ot ilyen gyorsan az
amerikai tézsde, mint ahogy ezt marciusban tette. A virus Kinabol indulva haladt nyugatnak gazdasagokat
elsdpdrve, munkanélkilliek tbmegét hagyva maga utan. Jay Powell, a FED elntke februarban még azt
mondta, hogy az amerikai gazdasag rendben van, de a virus okozta potencidlis veszélyeket fenyegetének
tartja, és ha kell, valtoztat a jegybank pénziigyi politikdjan. Ahogy lehetett |atni, hogy a virus milyen
rombolast végzett Eurdpaban, a FED annak mértékében azonosult a problémaval: el6sz6r 50 bazisponttal
csKentették az alapkamatot, majd még a szokdsos marcius FED talalkozo elétt levitték nulldra. A
feszliltség a piacokon ezt kdvetden sem enyhiilt, ami azt kényszeritette ki a jegybanktdl, hogy bejelentse a
korlatlan QE-+t. A politikusok sem dugtdk homokba a fejiket, ugy, mint 2008-2009-ben és példatlan
gazdasagélénkité csomagot szavaztak meg mind az USA-ban, mind Eurdpaban. A makogazdasagi adatok
mind a fejlett és fejl6dd vildg gazdasdgaiban a leggyorsabb romlast mutatjak az elmult 10 évben. A
gazdasagi vezetok abban reménykednek hogy ez egy kilst sokhatas, és ha elmulik akkor a gazdasagok a
lehet6 legrévidebb idén belll visszatémek ara a zintre, ahol a virus megjelenése elétt voltak Ennek
érdekében rendkivilli gazdasagi mentécsomagokat dolgoztak ki, amik érvényesek mind a vallalatokra, mind
a lakossagra. Temészetesen a magyar gazdasagra is hatassal volt a virus. A BUX index és a forint jegyzése
is hevesen mozgott. Amikor az arfolyam 360-ig emelkedett, a Magyar Nemzeti Bank kizbelépett, igy az
viszadlllyedt a 350-es sintre, de a hénap végére Uj mélypontra gyengilt vissza. Marcius elsd heteiben, a
piaci Ujra drazddas kbzben probaltunk olyan véllalatok részvényeiben poziciot felvenni, amelyeket kevésbé
érint a virus (Avast: virusintd szoftvergyarto), illetve fundamentalisan alul értékelt vallalatokat keresni, ez
azonban korainak bizonyult. Fedezésént magyar kamatlab kitettséget (2027/A) néveltiink tébb hullamban.
Sajnos a globélis eladas hullam hatasara a magyar kbtvénypiac befagyott, eltlint az arjegyzés, illikvid lett.
A hazai hozamok az MNB intézkedéseinek hatasara jelentés mértékben emelkedtek igy a kialakult
hozamszinteken Ujra hazai allampapirt vettiink A hénap kzepén a panikhangulat idején, visszatoltottuk a
némiképp lecsokent részvénysilyunkat. Igyekeztiink fundamentalisan alul értélelt vallalatok részvényeit
kivalasztani. A gazdasagi kilatasoknak megfeleléen a honap vége felé csikentettik a részvénysliyt, az
adott kdmyezetben érzékenyebb részvényeinket adtukel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31
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A mitbeli hozamok nem jelentenek garancidt az alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGsil gjanlattételnek vagy befektetési
tanéesadésnak. A befeldetés részletes feltételeit az Alap T4ékoztatdja tartalmezza, mely a mindenkor érvényes kondicics listékial egyiitt megtaldhato a 0-1évET%
forgalmezési helyelen. A befektetési alap forgalmazasaval (Vtel, tartés, eladds) kapcsolatos iltségek az aap kezelési szabélyzatdben és a
forgalmezasi helyeken megismerhetok
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