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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kéd: HU0000713144

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 425019 538 HUF

Pl sorozat nett6 eszkozértéke: 11 561 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,010030 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Februar vége 6ta az egész vilagot a koronavirus tartja "lazban". A virusnak kdszonhetéen Uj
negativ rekordok déltek meg a t6zsdei mozgasokban. Még soha nem esett (ij cstcsrol 20%-
ot ilyen gyorsan az amerikai t6zsde, mint ahogy ezt marciusban tette. Avirus Kinabdl indulva
haladt nyugatnak gazdasagokat els6porve, munkanélkiliek tomegét hagyva maga utan. Jay
Powell, a FED elndke februarban még az mondta, hogy azamerikai gazdasag rendben van,
de a virus okozta potencidlis veszélyeket fenyegetének tartja, és ha kell, valtoztat a jegybank
pénzigyi politikdjan. Ahogy lehetett Iatni, hogy a virus milyen rombolast végzett Europaban, a
FED annak mértékében azonosult a problémaval: elészor 50 bazisponttal csdkkentették az
alapkamatot, majd még a szokasos marciusi FED taldlkozd el6tt levitték nullara. A
feszliltség a piacokon ezt kévetden sem enyhdilt, ami azt kényszeritette ki a jegybanktol, hogy
bejelentse a korlatian QE-t. A politikusok sem dugtak homokba a fejuket, igy, mint 2008-9-
ben, és egy példatlan gazdasagélénkité csomagot szavaztak meg mind az USAban, mind
Eur6épaban. A makrogazdasagi adatok mind a fejlett és fejl6dé \ilag gazdasagaiban a
legrosszabbak, amik kijottek azelmult 10 évben. Agazdasagi vezetdk abban reménykednek,
hogy ez egy kills6 sokkhatés, és ha elmulik, akkor a gazdasagok a lehetd legrévidebb idén
belll visszatérnek arra a szntre, ahol a virus megjelenése elétt wltak. Ennek érdekében
rendkivili gazdasagi mentécsomagokat dolgoztak ki, amik érvényesek mind a vallalatokra,
mind a lakossagra. Természetesen a magyar gazdaséagra is hatassal wlt a virus. A BUX
index és a forint jegyzése is hevesen mozgott. Amikor az arfolyam 360-ig emelkedett, a
Magyar Nemzeti Bank verbélisan kdzbelépett, igy az visszasullyedt a 350-es szntre, de a
hénap végére Uj mélypontra gyengult vissza. Az alap negativhozamot ért el marciusban és a
referencia indexet is alul teljesitette. Az esés ?-ét a rubel gyenglilése adta, de az alapban
minden szektor esett kiveve az aranybanya szektort. Szektor szinten a bank és olaj szektor
teljesitett alul. Az alap az olaj alul sulyt lezarta, miutan az olaj vildg piaci ara 2002-es
szintekre esett Vissza, &s a hdnap végére enyhe feliil sulyt alakitott ki. Ugy gondoljuk, hogy ez
a példatlan eladasi hullam \vissza hozta az egész orosz piacot egy normalis értékeltségi
szintre. Azalap 6sszeségében neutralis szinten van a referencia indexel szemben.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 93,05 %
Kincstarjegyek 2,38 %
Kovetelés 12,70 %,
Kotelezettség -12,59 %
Szamlapénz 4,48 %,
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 547 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 105,80 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénziigy 10%

egyéb 9%

Alapanyag 35%
panyag s> Mapi fogyasztsi cikk 8%

Energia 38%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 0,16 % 0,78 %)|
2019 29,36 % 46,46 %
2018 4,80 % 0,67 %]
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,54 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 29,88 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 28,61 %

WAM (atlagos lejarat): 0,01 év
WAL (atlagos élettartam): 0,01 év
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsatd Lejérat
Payus PJSC RUB részvény POLYUS GOLD (RU)
Poymetd Intemationd PLC részvény Polymetd Intemational PLC (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retail Group NV-Regs GDR (RU)
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
Gazprom PJSC részvény Gazprom (RU)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



