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Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% WIBID 1M index

ISINkéd: HU0000711601

Indulés! 2012.10.26

Devizanem AN

A telies alap nettd eszkozértéke: 168 462 309 ALN
FLNsorozat nett6 eszkdzértéke: 168 146 038 ALN
Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,099056 ALN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockdzatu befektetés formaként funkcionaljon, és a mindenkori
referenciaindex teljesitményét meghaladé hozamot nyujtson a befeketSknek Az Alap valtoz6 nettd
eszkozéntékl, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezelé a fenti elveknek illetve a PPA-endeletnek
megfeleléen valasztjia ki a portfolidelemelet. A likviditas biztositasinak érdekében az Alap elssorban a
Lengyel Allam altal kbocsatott allamkstvényeket és kincstarjegyeket, valamint a bankiézi piacon elérheté
rovid lejaratd insrumentumokat (betét, repd) kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap befektethet az EU
bamely tagallama altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirba, valamint a PPArendeletnek megfeleld, az
EUban székeldé szupranaciondlis intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt pénzpiaci eszkdzbe. Az Alap
kizardlag olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapiba fektethet, melynek hitelminéségét a kilsd
hitelmingsité intézetek atlagosan legalabb befektetésre ajanlott kategoériaba soroljak A PPA-rendeletben
kjeldlt eszkdzok vonatkozasaban tovabba az Alapkezeld kedvezd hitelmindség értékelése is kbvetelmény.
Az Alap a PPA-rendeletnek megfelel6 keretek kozott befektetés jegyeket istarthat portfolijaban. Az Alap a
mindenkori téke legaldbb 50%-at a lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt, lengyel zlotyban
denominalt pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-endelet
diverzifikacios el 6irasainak is megfelelve. A portfolidban 1évé eszkozok atlagos hatralévd futamideje (WAM)
a 6 hoénapot, az eszkdzok atlagos hatralévd élettartama (WAL) a 12 hénapot nem haladhatia meg.
Emellett az egyes értékpapirok hatralév futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-meghatarozas
idépontig legfeljebb 397 nap lehet. Az Alap devizaeszkbzoket is tarthat a portfélidjaban, de csak a
devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szdmaztatott Ugylet és a fedezni kivant értékpapir
devizakitettstge kozott 5%-nal nagyobb eltérés nem adddhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés.
Az Alap befeltetdje viseli a téke elvesztésének a kockazatat. A Lengyel Pénzpiaci Alapba térténd befektetés
eltér a betétben 1évd befektetéstdl, kilondsen azon kockazat tekintetében, hogy a Lengyel Pénzpiaci
Alapba befeltetett téke ingadozhat. A Lengyel Pénzpiaci Alap nem tdmaszkodik kilsd tamogatasra a
Lengyel Pénzpiaci Alapba likviditdsdnak garantalésa vagy az egy befektetés jegyre vagy részvényre jutd
nettd eszkozérték stabilizalasa céljabol.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmerk
induléstol 1,28 % 1,76 %)
2019 0,57 % 1,18 %
2018 0,78 % 1,45 %
2017 0,92 % 1,47 %
2016 0,79 % 1,44 %
2015 0,92 % 1,53 %)
2014 1,85 % 2,23 %
2013 2,89 % 2,71 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozanokbdl szanolt évesttett szérasa:

0,14 %

PIACI 0SSZEFOGLALO:

Marciusban a lengyel kbtvénypiacot az Eurdpaban is megjelend koronavirus kbriili aggodalmak mozgattak
A ho eleji hozamemelkedést kbvetéen a lengyel kbtvényhozamok a révid és kbzepes lejaraton lejjebb
zartdk a honapot, de igen jelentds volt a volatilitas. A harom éves lejaraton 33 bazisponttal, az 6t éves
lejaraton 11 bazisponttal kerliltek lejjebb a hozamok, a 10 éves lejaraton pedig némileg feljebb kertiltek a
hozamok ho elejéhez képest. Ezaltal a lengyel hozamgdrbe meredekebb lett. A gazdasagi adatokra tovabb
Iépve a varakozasok szerint a lengyel gazdasag 2020-ban 0,5%al, 2021-ben 2,8%kal és 2022-ben 2,9%-
kal fog béwvulni. A megkérdezettek szerint 70% az esélye, hogy az orszag az elkbvetkezendd 12 hénapban
receszidba fog siillyedni. A 2020 elsd és masodik negyedévére vonatkozd eldrejelzést lefelé modositottak,
elébbit 3%r6l 1,5%ra, utdbbit pedig 3%ol -1,6%va. Az inflacié éviév alapl értéke februarban
varakozasokat felilmulva 4,7%ra gyorsult. 2011 novembere 6ta ez volt a legmagasabb inflacids rata. A
koronavirus hatasai miatt a fogyasztok megrohamozték a boltokat, igy valoszin(i, hogy ez hatéssal lesz az
elkovetkez6 idészak ar novekedésére, ugyanakor a receszios félelmek egyértelmien lefelé mutatod
kockézatokat vetitenek el6re. A 2020-as inflaciot a jegybank s felfelé modositotta a korabbi 2,8%-6l 3,7%-
ra. A beszerzés menedzserindex értéke marciusban 42,4 pontra cskent a februari 48,2 pontrol, mely igy a
45,2 pontos varakozasok alatt végzett. Ezzel mar a 17. egymast kdvetd honapban van az 50 pontos hatar
alatt a mutatd, melynek marciusban féként az volt az oka, hogy az Uj megrendelések és az export
nagymértékben csokkent. Az ipari termelés az év masodik honapjaban 4,9%-0s névekedést produkalt, mely
ezzel a piaci varakozasok felett végzett. Ami pedig az allamhéaztartas illeti, a januar hoénapban 3,427
milliard PLN-es koltségvetés tobblet volt kmutathatd. A virus hatasait ellensilyozni igyekvé intézkedések
azonban negativ irAnyba fogjak tolni a kbltségvetés hianyt az év folyaman, amely akar 5-7%-os deficitet is
eredményezhet. A honap soran a régiot jelentésen alulteljesité magyar kitvényekbe fektettiink, ez azonban
rontotta a marcius teljesitményt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 38,99 %
Allarkstvények 23,30 %)
Szamapénz 22,32 %
Betét 14,93 %
Kovetelés 8,66 %
Kotelezettség -8,40 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 34,97 %)
Nett6 korrekcios tokedttétel 100,10 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

POLGB 2020/04/25 1,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2020/07/25 0% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:

0-1év100%

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31

A benchmark heti hozanmokbol szanolt évesitett szorasa: 0,08 % :12:; ]
WAM (étlagos lejarat): 0,18 év 1.1026 /
WAL (&tlagos élettartam): 0,18 év 1.1012 —
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Kibocsato Mindsités* Gszég S:Ily ;gg:m: Em"glﬁm aap forgalmezasaval (\étel, tartas, eladas) kepcsolatos kiltségek az aap kezelési szabdyzatdben és a
Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. BBB HJ 25,56 %
Gitigroup Inc. A us 2,97 %
ERSTEBANKAG A AT 11,88 %)
Lengyel Allam A =R 36,39 %|
*: Alegnagyobb hitelminésitd intézetek (S&P, Moody's, Fitch) hitelminésitéseinek &tlaga
A(z) 10 legnagyobb pozicio:
Eszkéz tipus Partner / kibocsato Lejarat
POLGB2020/04/25 1,5% karatozd Lengye! Alam(FL) 2020.04.25
POLGB2020/07/25 0% 2ér6 kuponos Lengye! Allam(FL) 2020.07.25
D200624 2ér6 kuponos Alarradossag Kezeld Kozpont Zit. (HU) 2020.06.24
PLN Betét Betét Erste Bank Hun (HU) 2020.04.01
PLNBetét Betét Erste Bank Hun (HU) 20200429
Magyar Alamktvény 2020/A karatozd Alarraddssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 20201112
D210224 2ér6 kuponos Mlaradossag Kezeld Kozpont Zrt. (HU) 2021.02.24
PLN Betét Betét Citibank Hun (HU) 2020.04.01
D200603 2ér6 kuponos Alarraddssag Kezeld Kozpont Zit. (HU) 2020.06.03
D200610 Zér6 kuponos Alarradossag Kezeld Kozpont Zit. (HU) 2020.06.10
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