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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

P sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 12 929 812 738 HUF

P sorozat nett6 eszkdzértéke: 47 756 000 PLN

Egy jegyre jutd nettd eszkézérték: 1,211345 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 3,24 % 4,34 %|
2019 3,10 % 3,94 %
2018 3,55 % 4,67 %|
2017 3,56 % 4,77 %,
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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Mérciusban a lengyel kétvenypiacot az Eurdpaban is megjelend koronavirus korlli
aggodalmak mozgattak. A héeleji hozamemelkedést kdvetéen a lengyel kétvenyhozamok a
rovid és kozepes lejaraton lejjebb zartdk a hdnapot, de igen jelentés wolt a volatilitas. A
harom éves lejaraton 33 bazisponttal, az 6t éves lejaraton 11 bazisponttal keriiltek lejjebb a
hozamok, a 10 éves lejaraton pedig némileg feljebb keriiltek a hozamok ho elejéhez képest.
EzZiltal a lengyel hozamgdrbe meredekebb lett. A gazdasagi adatokra tovabblépwe a
varakozasok szerint a lengyel gazdasag 2020-ban 0,5%-kal, 2021-ben 2,8%-kal és 2022-
ben 2,9%-kal fog béwilni. A megkérdezettek szerint 70% az esélye, hogy az orszag az
elkdvetkezendd 12 honapban recesszioba fog sillyedni. A 2020 elsé és masodik
negyedévére wonatkozd elbrejelzést lefelé moddositottak, el6bbit 3%-rdl 1,5%-ra, utobbit
pedig 3%-rdl -1,6%-ra. Az inflacié éviév alapu értéke februarban varakozasokat feltimulva
4,7%-ra gyorsult. 2011 novembere 6ta ez wolt a legmagasabb inflaciés rata. A koronavirus
hatasai miatt a fogyasz6k megrohamozak a boltokat, igy valészini, hogy ezhatassal leszaz
elkdvetkezd id6szak amodvekedésére, ugyanakkor a recesszios félelmek egyértelmiien
lefelé mutaté kockazatokat vetitenek elére. A 2020-as inflaciét a jegybank is felfelé
modositotta a korabbi 2,8%-rdl 3,7%-ra. A beszerzési menedzserindex értéke marciusban
424 pontra csOkkent a februari 48,2 pontrél, mely igy a 45,2 pontos varakozasok alatt
végzett. Ezzel mar a 17. egymast kdwveté honapban van az 50 pontos hatar alatt a mutato,
melynek marciusban féként az volt az oka, hogy az Uj megrendelések és az export
nagymértékben csokkent. Azipari termelés az év masodik hénapjaban 4,9%-os névekedést
produkalt, mely ezzel a piaci varakozasok felett végzett. Ami pedig az allamhaztartast illeti, a
januari hénapban 3,427 milliard PLN-es koltségwetési tdbblet wolt kimutathat6. A virus
hatésait ellensulyozni igyekvd intézkedések azonban negativ irdnyba fogjak tolni a
koltségvetési hianyt az évfolyaman, amely akar 5-7%-os deficitet is eredményezhet. Ahbnap
soran a régiot jelentdsen alulteljesité magyar kdtvenyekbe fektettiink, ez azonban rontotta a
marciusi teljesitményt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 88,66 %
Kincstarjegyek 3,10 %
Szamlapénz 8,13 %)
Kowetelés 1,23 %)|
Kételezettség 1,21 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,09 %
Osszesen 100,00 %)|
Szamaztatott Ugyletek 13,32 %)
Nett6 korrekcios tokeattétel 103,34 %)|
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

POLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

POLGB 2024/04/25 2,5% (Lengyel Allam)

POLGB 2028/04/25 2,75% (Lengyel Allam)

POLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAP!

Az alap heti hozamokbol szamolt éwvesitett szorasa: 4,28 %

3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5 év A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 3,52 %
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan: WAM (atlagos lejarat): 4,31 év
I:I |:| . l:l l:l I:] D WAL (atlagos élettartam): 4,66 év
nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon
alacsony magas
A2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkéz tipus Partner | kibocsétd Lejarat
POLGB 2022/04/25 2.25% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2022.04.25
POLGB 2024/04/25 2,5% kametozd Lengyel Allam (PL) 0240425
POLGB 2028/04/25 2 75% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2028.04.25
POLGB 2027/07/25 2,5% kametozd Lengye! Allam (PL) 2027.07.25
POLGB 2026/07/25 2.5% kamatozd Lengyel Allam (PL) 2026.07.25
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