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Aegon Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000718408

Indulas: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13 974 354 EUR

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,012184 HUF

Az Alap célja, hogy a feltorekvd eurdpai orszagok és dllami tulajdont vallalatok
kétvényeibe torténd befektetéssel tékendwekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, bammilyen hosszd tawi adésbesorolasu orszag és \vallalat
értékpapijait vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizés révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratuy, fix- vagy
valtoz6 kamatozasu, strukturalt és atvalthatd kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndazza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honétorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia,
Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok Kozossége
(Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia, Orményorszag)
devizas éllampapirjai és tobbségi allami tulajdonu \vallalatok kétvényei alkotjak,
amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszu
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott
kibocsatd addsbesorolasanak lehetséges mobdosulasa, hozamgorbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehet6ség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasaridsara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett

4 534 051 284 HUF

Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wonatkozo6 korlatot nem dllitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabodl kéthet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélkdli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD) fedez
az Alapkezelb, de a piaci korilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an \altozott

meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2019.04.01 - 2020.03.31
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—— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Ahogy a koronavirus okozta gazdasagi karok mar az adatokban is elkezdiek
megjelenni, a nagy jegybankok er6teljesen elkezdték ndwelni az eszkdzvasarlasi
programjaikat, a kormanyok pedig politikailag probaltak fellépni a janany ellen.
Szamos orszag husvét utanra hosszabbitotta a korlatozo intézkedéseit. Mikézben a
kinai beszerzési menedzserindexek megerfsitették, hogy a gazdaséag kezd visszatémi
a nomalis kerékvagasba, az olasz és spanyol BMHk torténelmi mélypontjukra
sUllyedtek. Az eurddvezeti, német és francia BMi-ket vegul mind lefelé modositottak.
Az Egyesiit Allamokban a munkanélkilli segélyt kérdk szama megkétszerezdddtt,
amely igy ismét rekord magassagokba, 6,6 millio folé novekedett. Az olajarak a
termeléscsokkentési  varakozasok hatasara megugrottak. A pénzlgyi piacok
wlatilitasa enyhdilt, habar még mindig aggaszté, hogy milyen gazdasagi karokat fog
okozni a koronavirus. A részvénypiacok naprol-napra iranyt \altoztatnak, de
Osszességében legjjebb keriiltek. Az amerikai kincstarjegy hozamok cstkkentek és
fellilteljesitették a német allampapirokat, mellyel a hozamfelar 6 éve nem tapasztalt
100 bazispontra csokkent. Az eur6zonan bellli szuwerén kétvenyhozamfelarak a
kibocsatasok varhatd ndvekedésének kdszdnhetben tagultak. A vallalati szféran belll,
a befektetési fokozati hozamfelarak altalanosan 7 bazisponttal tagultak. A dollar
er6sodott, mellyel az EURUSD arfolyam ho végére 1,08 kozelébe kerlilt. A honap
soran nowelttk a kazahsztani kamatlabkockazatot, de csokkentettik az olaj-,
newvezetesen az orosz és Socar kitettséglnket. Mindezek mellett lezartuk a ghanai
poziciénkat, valamint némileg noweltiik a lengyel kamatlabkockéazatot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 85,76 %,
Vallalati és hitelintézeti kétvények 14,69 %)
Szamlapénz 7,66 %
Kételezettség -1,49 %
Kowetelés 0,16 %)|
Nyitott derivativ poziciok értéke 6,77 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 3,36 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,84 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év48%
0-18éve%
3-5év18%
1-2év16%
2-36év12%
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 0,37 %
2019 12,05 %
2018 -5,45 %
2017 4,87 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 11,38 %
WAM (étlagos lejérat): 6,87 év
WAL (atlagos élettartam): 9,07 év

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

I N R N I

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuilt idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas
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