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Aegon Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 16 845 437 EUR

USD sorozat nettd eszkozértéke: 119 374 USD
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,193738 USD

Az Alap célja, hogy a feltorekvd eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok
kotvenyeibe torténd befektetéssel tékendwvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korldtokat, barmilyen hosszu tawi adosbesorolasu orszag és \VAllalat
értékpapirjait vésérolhatja. Az Alap ésszeri kockézatvallalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas roévid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaraty, fix- vagy
valtoz6 kamatozasu, strukturalt és atvalthatd kétvények. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel® regiondlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dént a célsulytdl vald eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Koézép-Kelet-Europa (Magyaroroszag,
Honvatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia,
Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kézossége
(Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia, Orményorszag)
devizas dllampapirjai és tobbségi allami tulajdoni \vallalatok kétvényei alkotjak,
amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszu
lejératd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciék esetén (pl.: az adott
kibocsatd addsbesorolasanak lehetséges mobdosulasa, hozamgérbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehet6ség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara. Az Alap torekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felwett
Alapkezeld kézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wonatkozo korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ (igyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az Alap tarthat még
tokeattétel nélkili kotvény tipust kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD) fedez
az Alapkezel, de a piaci korllményektdl fuggéen akar nyitott devizapozicidval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an \altozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

A koronavirus elsd negativ jelei mar lathatéak a megjelent Uzleti hangulatot tikrézd
adatokban. A kinai autdérékesitések éves szinten 92%-ot estek februar elsé két
hetében. Dél-Korea export névekedésének Uteme pedig 9,3%-kal csokkent februar els®
20 napjaban. A japan beszerzési menedzserindex ugyancsak csokkent, az eurodvezeti
adat Jszont jawlt. Az Eurozéonaban mult héten megjelent Uzleti bizalommal
kapcsolatos felmérések még nem teljesen tikrozték a koronavirus terjedésének
hatasait. Azonban a pénzligyi piacokat most mar teljes egészében a koronavirus kordli
bizonytalansag mozgatja. 6 nap folyamatos esés utan a & részvényindexek ugyan mar
beléptek a korrekciés szakaszba, de 10%-ot meghaladd csokkenést tapasztaltak. A
fejlett piacok kétvényhozamai 1540 bazisponttal csokkentek, mellyel az amerikai
hozamgodrbe meredekebbé \alt. A dollamak nem tett j6t, hogy a tizéwves hozam
torténelmi mélypontra stllyedt, azonban az eurd és a japan yen erésodott. A
nyersanyagarakkal szorosan egytt mozgd devizak nyomas ala kertltek, mivel az olaj
arfolyama  15%-ot esett a kdzelmultbeli csucsardl. Az eurdpai aldrendelt és
kockézatosabb kétvenyekre is nyomas helyezédott, mig a legtébb befektetési fokozatu
kétveny hozamfelara meérsékelten emelkedett, ezzel is tikrozve a \allalati
kotvenyvasarlasi  program  tdmogatottsagat. A megnowekedett  kockazatkertl®
hangulatban a Bundhoz képesti eurés hozamfelarak is tagultak. A hénap folyaman
magasabb kazahsztani kamatlabkockazatot tartottunk, mexikéi Nowolipetsk Steel
vallalati pozicidkat zartunk és csokkentettiik a Socar, ukran és tordk kitettséginket,
mig ghanai poziciot nyitottunk és némileg ndwveltik a roman kitettségiinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 75,47 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 13,66 %)
Szamlapénz 8,59 %
Kowetelés 3,99 %|
Kételezettség -0,23 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -1,47 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 6,40 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,70 %)|
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
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— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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