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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Megyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Gitibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RVAX Index + 1%

ISINkod: HU0000709605

Indulés: 2011.01.12

Devizanem HUJF

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 30 238 640 608 HUF

Intézményi sorozat nett6 eszkézértéke: 24 158 067 288 HUF

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,621641 HF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap kétvénybefektetései elsésorban a devizas dllanpapirpiacra, valanint a vallalati és jelzalog
kétvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté més befektetési alapok
befekietési jegyeit is. A magyar allanpapir piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibdl fakadd hozantobblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak szlikilésébdl
jeloltink ki. Az alap befektetéseinek kialakitasa soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat
aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié allanpapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap
vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az dllamkétvényeknél magasabb
hozanot produkalva, stabil magot képeznek a portfoliban és jelentds egyUttnmozgast mutatnak a megyar
allarrpapirokkal. Az alap befektetéseinek harmedik pillérét pedig fejlett piaci allanpapir és vallalati kdtvény
instrumentunok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szaméra. Az alap
dltaldnos kockazati szintjét és a harom f6 befektetési irany koézti eszkozallokaciot az alapkezeld négy
labon nyugvé (fundamentunok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezék) rendszeres
piacelenzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elenzés az egyedi értékpapirok
regiondlis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztasa soran a kibocsatéd alapos, hitelképességre vonatkoz6 pénzigyi elenzése is
elengedhetetlen. A kockézatkezelés és a kibocsétdk rendszeres nonitoringja az alap esetében kierelt
elsésorban befektetési kategdrigjl papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolast  instrumentunmok
vasarlasat az alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
célial, illetve a portfdlid hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket
kovetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formékat. Az alap jelentés devizakitettséget is felvehet,
anelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel®, de a piaci korllményekidl figgéen akar nyitott
devizapoziciéval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabdlyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakija ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befekietési
aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok
és hozanok fiiggvényében hosszabb tavon megvaldsitsa céljat.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

A koronavirus elsé negativ jelei mér lathatdak a megjelent Uzleti hangulatot tikrézd adatokban. A kinai
autoérékesitések éves szinten 92%-ot estek februar elsé két hetében. Dél-Korea export ndvekedésének
Uteme pedig 9,3%-kal csokkent februar els6 20 napjaban. A japan beszerzési menedzserindex
ugyancsak csokkent, az eur6dvezeti adat viszont javult. Az Burozonaban mit héten megjelent Uzleti
bizalommal kapcsolatos felmérések még nem teljesen tikrézték a koronavirus terjedésének hatasait.
Azonban a pénzligyi piacokat most mér telies egészében a koronavirus korli bizonytalansag nozgatja.
6 nap folyamatos esés utan a & részvényindexek ugyan mér beléptek a korrekciés szakaszba, de
10%-ot meghaladd csokkenést tapasztaltak. A fejlett piacok kétvényhozamei 15-40 bazisponttal
csokkentek, mellyel az amerikai hozamgérbe meredekebbé valt. A dollarnak nem tett jot, hogy a tizéves
hozam térténelmi mélypontra sullyedt, azonban az euré és a japan yen erésodétt. A nyersanyagarakkal
szorosan egyitt mozgd devizdk nyomés ala kerlitek, mivel az olaj arfolyama 15%-ot esett a
kézelmiitbeli csucsardl. Az eurdpai alarendelt és kockazatosabb kdtvényekre is nyomés helyezédétt,
mig a legtébb befektetési fokozaty kétvény hozanfeldra mérsékelten emelkedett, ezzel is tikrozve a
vallalati kdtvényvasarlasi program tamogatottsagat. A megndvekedett kockazatkerlld hangulatban a
Bundhoz képesti eurés hozanfelarak is tagultak. Noveltik a ghanai és azerbajdzsani kitettségiinket és
az ukran kametlébkockazatot is. Arrerikai 10 éves short kdtvény pozicidkat nyitottunk és vasaroltunk
néhany hosszu magyar allarrpapirt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2020.02.29

Eszkoz tipusa Részarany|
Allarrkstvények 40,49 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 35,70 %
Kincstarjegyek 20,73 %)
Jelzéloglevelek 1,36 %)
Egyéb eszkozok 0,68 %
Kollektiv értékpapirok 0,12 %
Kotelezettség -6,81 %)
Szémapénz 5,01 %
Kovetelés 3,17 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,43 %
COsszesen 100,00 %
Szarmeztatott Ugyletek 67,27 %
Nettd korrekcios tékeattétel 101,21 %
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 28%

USD 33%
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----- Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat Kockézatl besorolés a heti hozarok eimit idészald szérésa alapian:
----- Benchmark )
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil I:' . I:‘ I:' I:l I:‘ I:'
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, on on
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyttt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap negy alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas negy
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szablyzatéban és a forgalmazasi alacsony magas
hely eken megismerhetdk.
A(z) 3 legnagyobb pozicio:

Eszkoz tipus Partner / kibocsato
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 2020/10 6,25% USD kamatozé Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (HU)
MOL 2023/04/28 2,625% kamatoz6 MOL Nyrt. (HU)
0200304 Zér6 kuponos Alamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (HU)
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