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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000709514

Indulés: 2010.12.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 8563 714 393 HUF

Intézményi sorozat netté eszkdzértéke: 3 145 200 840 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték: 3,463113 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi ndvekedésbdl
a részvényarfolyanokon és az osztalékjovedelnmeken keresztill profitalion. A részvénybefektetések
kockazati jellenzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu befektetésnek mindsil. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolijat devizakiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsétott részvényei alkotjak tllnyomdrészt. Az elsddleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapijai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét ezen orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté meximalis gondossaggal,
sajét belatasa és dontése alapjan, a vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korladtozasok betartdsa mrellett, valamint a befektetési piacok mekrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevételével elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes meximunot. A
részvény befektetéseken belllli aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozanok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal
magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezeldnek sajét
diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfelelden akar 100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Reiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovébeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt ninimélis befektetési ido:

(1 O o 0o 0o oo u
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
O O O o O o .
d“;iy(;‘:y dacsoy  méséket  Kizeps  jelerts  meges mﬁgg

PIACI OSSZEFOGLALO:

A kinai-arerikai kereskedelni haboru befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a t6zsdékre, és ez
meglatszik a Trunp tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmilt hénapban tobbszor is konmrunikaltak
nindkét irdnyban az els6 fazis megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrdl, de a tézsdék nost mér
konkrétunokat szeretnének hallani, minden més "zajra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tava
befektetdknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zarni a déntési mechanizmusbél. Mchael Bloonberg
volt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v6 évi elndkvalasztason. Bloomberg elindulasa
fenekesttl fordithatja fel az esélyeket, hiszen Trunppal ellentétben & valdban egy vilaghir(i cég alapitd-
tulajdonosa, és a politikdban is otthonosan nozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj normélis gazdasagi kdrnyezetet az alacsony névekedés, az alacsony inflacio és igy az
alacsony kamatok jellenzik, mikdzben a negativ kametok lehetéségét tovabbra is kizarta. A nonetaris
politika nost jol poziciondlt a ndvekedés fenntartasahoz és a FED elkdtelezett a 2 szazalékos inflacios
cél mellett. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved, de mér lehet latni a fényt az alagdt végén. Az
eurozona és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozdipari PVl adatsora emelkedett, de még mindig
a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelenbe vesszik a milt havi eurdpai mekrogazdasagi adatokat,
akkor azt lathatjuk, hogy az eurdpai gazdasag elérte a mélypontjat. lthon az MNB nem valtoztatta az
irdnyado kamatokat, s6t, a kiadott konmunikécidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénziigyi kondiciokat.
Ennek hatasara az BURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szenben, és elérte a
337-es szintet. Briitésre mélté még, hogy a BUX (j térténelm csticson zart, és egyre tobb kiilfoldi
befektetési hdz ad ki pozitv elenzéseket a megyar t6zsdérdl. Az alap pozitv hozanot ért el
noverrberben és fellllteljesitette a referencia indexét. Az alapban részvény fellisulyt tartottunk. Szektor
allokaciét tekintve az olaj- és gazszektorban vagyunk fellilstilyban, mig a banyaipari cégekbd! alulstlyos
pozicidkat tartunk. Az orosz piac alulteliesitette a feltdrekvd piacokat, viszont a j6 hozamhoz a forint
gyengulése jarult hozza a legnagyobb mértékben. Az alap a referencia indexéhez képest magasabb
részvény sulyt tartott kb. 105%-on.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 94,55 %
Kincstarjegyek 2,32 %|
Szamlapénz 2,98 %
Kovetelés 0,27 %|
Kotelezettség -0,11 %
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott lgyletek 11,06 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 111,05 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 12%

Napi fogyasztasi cikk 7%
Alapanyag 24% Tavkdzlés 6%

egyéb 5%

Eneraia 46%

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,93 % 3,49 %
2018 712 % 1,31 %
2017 -11,09 % -13,91 %
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %
2012 6,45 % 7,91 %
2011 -10,94 % -12,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,50 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 18,25 %

WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat]
RDX USD Index Dec19 Vétel derivativ Raiffeisen Hun (HU) 2019.12.20
NOVATEK OAO GIR részvény NOVATEK (RU)
MOBILE TELESYSTEMSADR REP 5 CRD részvény Mobile Telesystems QUSC (RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOLL (RU)
Gazprom GIR részvény Gazprom (RU)
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