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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 5080 718 163 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 758 918 852 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkozértek: 0,809486 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az altala felwett pozicidk segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kiilénb6z6
befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi
specifikacid nélkul valogatni. Az alap kildnb6z6 eszkdzokben levd kdzép és hosszu
tdvi trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonwetel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségéwvel vehet fel ételi, illetve eladasi poziciokat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat gy kombinalja,
hogy ésszerli kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
bankbetéteket jelent6sen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl ki
maganak befektetési célorszagot, illetve régiét vagy iparagat, de kitekintése globalis,
pozicisinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az Eurépai Unid
tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott limitek és
szorzészamok figyelembe \ételéwel tokedttételes, illetve nettd eladasi (short)
poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK

A kinai-amerikai kereskedelmi habori befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a
tézsdékre, és ez meglatszik a Trump tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmult
hénapban tobbszér is kommunikaltak mindkét iranyban az els¢ fazis
megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrdl, de a t6zsdék most mar konkrétumokat
szeretnének hallani, minden mas "zajra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tavi
befektetéknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zami a doéntési mechanizmusbadl.
Michael Bloomberg volt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v6 évi
elndkvalasztason. Bloomberg elinduldsa fenekestiil fordithatja fel az esélyeket, hiszen
Trumppal ellentétben 6 valdban egy vilaghirli cég alapito-tulajdonosa, és a politikédban
is ofthonosan mozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj nomalis gazdasagi koémyezetet az alacsony néwekedés, az
alacsony inflacié és igy az alacsony kamatok jellemzik, mikézben a negativ kamatok
lehetéségét tovabbra is kizarta. A monetaris politika most jol pozicionalt a ndvekedés
fenntartasahoz és a FED elkételezett a 2 szazalékos inflacios cél mellett. Az eurdpai
gazdasag \altozatlanul szenved, de mar lehet latni a fényt az alagit vegén. Az
eurozéna és Eurépa legnagyobb gazdasaganak feldolgozéipari PMI adatsora
emelkedett, de még mindig a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelembe vesszik a
mult hav eurdpai makrogazdasagi adatokat, akkor azt lathatjuk, hogy az europai
gazdasag elérte a mélypontjat. ltthon az MNB nem \dltoztatta az irdnyad6 kamatokat,
s6t, a kiadott kommunikécidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénzugyi kondicidkat.
Ennek hatasara az EURHUF arfolyama térténelmi mélypontra stllyedt az eur6val
szemben, és elérte a 337-es szintet. Emlitésre mélté még, hogy a BUX (jj térténelmi
csucson zart, és egyre tobb kilfoldi befektetési haz ad ki pozitiv elemzéseket a
magyar tézsdérdl. Pozitiv hozamot ért el az alap novemberben. A hénap folyaman
csokkentettik a részvénysulyt az alapban, de még igy is 75%-on van. Az alap
valtozatlanul tartja hedge-ként az arany poziciét, kazah kétvényeket véasarolt, és a 30
éwes amerikai kotvenykitettsegét lefelezte. Deviza fronton a korabban felwett forint elleni
japan jen, dollar, eurd és zlotyi poziciokat lezarta, é&s GBPHUF longot nyitott.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

- — - — - Eszkéz tipusa Részarany
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel® Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Kincstarieavek 19.16 %
Ztt., CONCORDE Ertékpapir Ztt., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési Zit., OTP negyex o
Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Ztt., Takarékbank Zit, Unicredit Bank Hungary Zt. Kollektiv értékpapirok 16.72%
ASOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Nemzetkdzi részvenyek 13,78 %
— — Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 10,77 %|
ldétav Befektetési jegy Benchmark Magyar részvények 9.77 %
indulastol 4,13 % 0,73 % Allamkotvények 9.40 %
2018 -7,66 % 0,31 % Szamlapénz 24,89 %
2017 -0,90 % 0,20 % Kotelezettség 4,21 %
2016 -7,38 % 1,22 %| |Kovetelés 0,02 %
2015 -11,89 % 1,50 %| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,30 %|
/A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Osszesen 100,00 %
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30 Szarmaztatott tigyletek 90,61 %
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- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicids listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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Eszkoz tipus Partner / kibocsaté Lejarat
ISHARES MSCIACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
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