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Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI World Net Total Return USD Index
ISIN kod: HU0000702485

Indulas: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 20 360 488 847 HUF
HUF sorozat nettd eszkzértéke: 3 294 767 227 HUF
Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,735082 HUF
BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamébdl a részvényarfolyanokon és az
osztalékjovedelmeken keresztll profitélion. Az Alapkezeld szandékai szerint az Alap portfoliojaban
devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal sorén kibocsatott részvényei alkotjak a donté
részt. Az Alapkezeld az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi eléirasokon tul, a biztonsagot és a
meximélis  diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit taria szem elétt. Ennek alapjan a kiifoldi
értékpapirok kdzétt a nyilvanosan forgalomba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja,
masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. Az Alapkezeld a
téle elvarhato meximélis gondosséaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartdsa nellett alakija ki az Alap forrasainak
felhasznalasi nodjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
vérakozasainak megfeleld jovébeni kockadzatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat. A mikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartjia szem elétt, hogy a portfolid
kialakitasakor részvények hatérozzék meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott
pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximunot. Az Alapkezelének
sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockézatok egészét vagy egy részét
hatéridés devizapoziciokkal fedezni a torvényi feltételek betartdsa nellett. A részvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdrnyezetének figyelemrbevétele mellett elsésorban
fundamentalis elenzésekre tamaszkodva egy hosszu tavi befektetési portfolio kialakitasa a cél. A
jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfelelden akar 100% is lehet a portfdliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MKB Bank Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit
Bank Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,71 % 5,04 %|
2018 -4,62 % 4,51 %
2017 4,95 % 5,12 %
2016 4,75 % 4,31 %
2015 4,57 % 6,48 %
2014 19,63 % 20,20 %
2013 18,29 % 21,22 %
2012 3,13% 3,60 %|
2011 -4,08 % 4,82 %
2010 2217 % 20,87 %
2009 22,56 % 27,96 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.12.01 - 2019.11.30

A kinai-arerikai kereskedelni haboru befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a t6zsdékre, és ez
meglatszik a Trunp tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmilt hénapban tobbszor is konmrunikaltak
nindkét irdnyban az els6 fazis megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrdl, de a tézsdék nost mér
konkrétunokat szeretnének hallani, minden més "zajra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tava
befektetdknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zarni a déntési mechanizmusbél. Mchael Bloonberg
volt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v6 évi elndkvalasztason. Bloomberg elindulasa
fenekesttl fordithatja fel az esélyeket, hiszen Trunppal ellentétben & valdban egy vilaghir(i cég alapitd-
tulajdonosa, és a politikdban is otthonosan nozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj normélis gazdasagi kdrnyezetet az alacsony névekedés, az alacsony inflacio és igy az
alacsony kamatok jellenzik, mikdzben a negativ kametok lehetéségét tovabbra is kizarta. A nonetaris
politika nost jol poziciondlt a ndvekedés fenntartasahoz és a FED elkdtelezett a 2 szazalékos inflacios
cél mellett. Az eurdpai gazdasag valtozatlanul szenved, de mér lehet latni a fényt az alagdt végén. Az
eurozona és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozdipari PVl adatsora emelkedett, de még mindig
a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelenbe vesszik a milt havi eurdpai mekrogazdasagi adatokat,
akkor azt lathatjuk, hogy az eurdpai gazdasag elérte a mélypontjat. lthon az MNB nem valtoztatta az
irdnyado kamatokat, s6t, a kiadott konmunikécidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénziigyi kondiciokat.
Ennek hatasara az BURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szenben, és elérte a
337-es szintet. Briitésre mélté még, hogy a BUX (j térténelm csticson zart, és egyre tobb kiilfoldi
befektetési haz ad ki pozitiv elenzéseket a megyar t6zsdérdl. Kiemelkedd hozanmot ért el az alap
noverrberben készonhetéen a fejlett piacok jo teliesitményének. A fejlett piacokon belll amerikai piac
felliteljesitett, mg a japan es eurdpai piacok hozama elmaradt a fejlett piaci atlagtol. Az alapban
felllsdlyos stratégiank volt, és a hdnap folyamén lezartuk a kis amrerikai alulsulyt, igy neutrdlis szintre
enelkedett ez a kitettség. Az alapba jelenleg 106%-0s a részvény kitettség. Tovabbra is tartiuk az
eurdpai bankszektor és az eurdpai autd szektorban vallalt egyedi részvénykitettséget is.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 72,01 %
Nemzetkdz részvények 21,14 %
Kincstarjegyek 2,46 %
Szamlapénz 5,28 %
Kotelezettség -0,96 %)
Kowetelés 0,07 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 14,15 %
Nettd korrekcios tokeattétel 114,10 %)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
\anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund

Devizankénti megoszlas:
EUR 17%

egyéb 9%

JPY 9%

USD 65%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E-MULT 12 HONAPRA:
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Kockazati besorolés a heti hozarok elmilt idészaki szérasa alapjan:
----- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil regl;Iym |:| D |:| wl:‘m
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, Al - ; o
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyiitt megtaldhatd a forgamazssi helyeken. A befektetési adap  alacsany dacsory  mérséket  kizepes  jelenids megas meges
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
A(z) 5 legnagyobb pozicié:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
SPDR S8P 500 ETF (USD) befektetési jegy, kockéazat tikealap jegy SPDR S&P 500 ETF (USD) (US)
\anguard S&P500 ETF befektetési jegy, kockazat tokealap jegy Vanguard S&P500 ETF (US)
| Shares S&P 500 Index Fund befektetési jegy, kockazat tokealap jegy | Shares S&P 500 Index Fund (US)
MAXS TOPIX ETF befektetési jegy, kockézat tkealap jegy MAXIS TOPIX ETF (JP)
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF befektetési jegy, kockézat tkealap jegy Invesco QQQ Trust Series 1 ETF (US)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



