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CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 393 756 467 HUF

CZK sorozat nettd eszkozértéke: CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,070491 CZK
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,95 % 0,51 %,
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 %

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:

o | O O o 0O
3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év

Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

A kinai-amerikai kereskedelmi habori befolyasa kezd egyre kisebb hatassal lenni a
tézsdékre, és ez meglatszik a Trump tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmult
hénapban tébbszér is kommunikdltak mindkét irdanyban az elsé fazis
megegyezés/meg nem egyezés folyamatokrol, de a tézsdék most mar konkrétumokat
szeretnének hallani, minden més "zajra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszu tawi
befektetéknek, a politikai bizonytalansagot ki lehet zami a déntési mechanizmusbdl.
Michael Bloomberg wolt New York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a jov6 éu
elndkvalasztason. Bloomberg elindulasa fenekestll fordithatja fel az esélyeket, hiszen
Trumppal ellentétben 6 valdban egy vilaghiri cég alapito-tulajdonosa, és a palitikaban
is otthonosan mozog. Jay Powell FED elndk kongresszusi meghallgatasan
kijelentette, az Uj normdlis gazdasagi komyezetet az alacsony ndwekedés, az
alacsony inflacio és igy az alacsony kamatok jellemzik, mikézben a negativ kamatok
lehet6ségét tovabbra is kizarta. A monetaris politika most jél pozicionalt a névekedés
fenntartasahoz és a FED elkételezett a 2 szazalékos inflacios cél mellett. Az eurdpai
gazdasag Valtozatlanul szenwved, de mér lehet latni a fényt az alagit végén. Az
eurozéna és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozdipari PMI adatsora
emelkedett, de még mindig a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelembe vesszik a
mult havi eurdpai makrogazdasagi adatokat, akkor azt lathatjuk, hogy az eurdpai
gazdasag elérte a mélypontjat. ltthon az MNB nem valtoztatta az iranyad6 kamatokat,
s6t, a kiadott kommunikacidjuk szerint tovabb lazitott bizonyos pénziigyi kondiciokat.
Ennek hatasara az EURHUF arfolyama térténelmi mélypontra sillyedt az eurdval
szemben, és elérte a 337-es szintet. Emlitésre méltd még, hogy a BUX (j torténelmi
csucson zart, és egyre tobb kilfdldi befektetési hdz ad ki pozitiv elemzéseket a
magyar t6zsdérdl. Az alap pozitiv hozamot ért el novemberben. A gérog, az orosz, a
lengyel, az eurdpai bankpoziciokat és a piaci bétat a honap vege felé csokkentettik. A
hoénap végére 45%-os atlagos részvénysuly volt az alapban. Az arany poziciét a piaci
hangulat jawlasaval, az elére megallapitott stop szinten eladta az alap. A hoénap
folyaman az alap ukran és kazah kétvenyeket vasarolt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 23,14 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 19,71 %
Kollektiv értékpapirok 17,75 %
Nemzetkozi réeszvények 16,11 %
Magyar részvéenyek 11,25 %
Kincstarjegyek 6,18 %
Szamlapénz 7,79 %|
Kételezettség 1,47 %
Kowetelés 0,02 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,48 %|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 80,19 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 110,50 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szdrasa: nincs adat

A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: nincs adat

ar;:g:nr; alacsony  mérsékelt  kozepes  jelentSs magas n:sg;s WAM (étlagos lejarat): 2,66 év
WAL (étlagos élettartam): 3,36 év

Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
Adventum TRIUM Zartkeér( Ingatan Befekietési Alap befekie®si jegy, kockazat tSkealap jegy Adventum TRIUM Zartkor( Ingatlan Befektetési Alap (HU)
Magyar Telekom Nyrt részv. részvény Magyar Telekom Tavkoziési Nyrt (Budapest) (HU)
ISHARES MSCI ACW INDEX FUND befektetési jegy, kockazat tSkealap jegy ISHARES MSCI ACW INDEX FUND (US)
ROMANI EUR 2026/12/08 2% kamatozo Romén Allam (RO) 2026.12.08
POLGB 0 05/25/21 Zér6 kuponos Lengyel Allam (PL) 2021.05.25
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