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PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000715990

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: uSD

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 55 195 246 060 HUF

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 6 399 800 USD

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,128007 USD
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott pozciok vallalasa miatt.AzZAlap azdsszes igénybe vehetd befektetési eszkozt -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé sorolandé. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage” és "Managed futures" tipusu Ugyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Alapkezelé a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak

A kinai-amerikai kereskedelmi haborl befolydsa kezd egyre kisebb hatassal lenni a
t6zsdékre, és ez meglatszk a Trump tweetek utani piaci mozgasokon is. Az elmult
hénapban tébbszor is kommunikaltak mindkét iranyban azelsé fazs megegyezés/meg nem
egyezeés folyamatokrol, de a t6zsdék most mar konkrétumokat szeretnének hallani, minden
mas "zgjra" immunisak lettek. Ez j6 hir a hosszi tawi befektetbknek, a politikai
bizonytalansagot ki lehet zami a doéntési mechanizmusbdl. Mchael Bloomberg wolt New
York-i polgarmester bejelentette, hogy indul a j6v® évi elndkvalasztason. Bloomberg
elindulasa fenekesttl fordithatja fel azesélyeket, hiszen Trumppal ellentétben & valdban egy
vilaghir( cég alapitoé-tulajdonosa, és a politikaban is otthonosan mozog. Jay Powell FED
elndk kongresszusi meghallgatasan kijelentette, az Uj normalis gazdasagi kdrnyezetet az
alacsony névekedés, az alacsony inflacié és igy az alacsony kamatok jellemzk, mikdzben a
negativ kamatok lehetéségét tovabbra is kizarta. Amonetaris politika most jél pozicionalt a
névekedés fenntartasahoz és a FED elkételezett a 2 szizalékos inflacios cél mellett. Az
eurépai gazdasag valtozatlanul szenved, de mar lehet latni a fényt az alagut végén. Az
eurozéna és Eurdpa legnagyobb gazdasaganak feldolgozoipari PM adatsora emelkedett,
de még mindig a kritikus 50-es érték alatt van. Ha figyelembe vesszik a mult havi eurdpai
makrogazdasagi adatokat, akkor az lathatjuk, hogy az eurbpai gazdasag elérte a
mélypontjat. lthon az MNB nem \valtoztatta az iranyad6 kamatokat, sét, a kiadott
kommunikaciojuk szerint tovabb laztott bizonyos pénzigyi kondicidkat. Ennek hatasara az
EURHUF arfolyama torténelmi mélypontra stllyedt az euréval szemben, és elérte a 337-es
szintet. Emlitésre mélté még, hogy a BUX (j térténelmi csticson zart, és egyre t6bb kulfdldi
befektetési haz ad ki poztiv elemzéseket a magyar t6zsdérél. Az alap poztiv hozamot ért el
novemberben. Az alap magasabb kockazati kitettséggel, az atlagosnal magasabb
részvénysullyal kezdte a honapot, de a hénap folyaman csékkentettiik a piaci kockazatot. A
gorog piaci kitettséget O-ra redukaltuk és csokkentettik a gorég banki pozciot. A bar a
régiods kitettséget noweltiik bizonyos részvényekben, profitot realizaltunk. A korabban felvett
arany pozciot eladta az alap. Agordg kétvenyeken profitot realizalt az alap, és kis mértékben
ukran és kazah kotvényeket vasaroltunk. Amult honapban felvett EURHUF pozcidkat 334-es
szinten lezarta azalap. Adeviza kitettség a rubel kivetelével le lett fedezve.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.11.30

megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa T s ,
célat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevsben |ooroetpusa Reszarany
kibocsatott llampapirokat kivanja portfolisjaban tartani. Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 26,84 %
FORGALMAZOK Alamkotvények 25,69 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezelé Zit., Budapest Hitel-és Fejlesztési Bank Zrt., Magyar r(?s.zvc’anyel'( 1963 :A’
CIB Bank Zrt, CONCORDE Ertékpapir Z:t., Equilor Befektetési Ztt, Erste Befektetési zrt, OTP  [Nemzetkdz résaenyek 10,33 %
Bank Nyrt,, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 6,16 %
A SOROZAT ALTAL BLERT NETTO HOZAM: Kincstarjegyek 5,99 %]
. . .
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Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap USDsorozat - Benchmark

A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési idé:

m ] 0 0 O

HUF 23%

EUR 33%

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 213 %
Abenchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szorasa: 0,10 %

3ho 6ho 1év 2év 3év 4év 5év WAM (atlagos lejarat): 9,22 &v

Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan: WAL (atlagos élettartam): 943 év
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A(z) 3 legnagyobb pozicié:
Eszkéz tipus Partner | kibocséto Lejérat
POLGB 2022/04/25 2,25% kametczo Lengyel Allam (PL) 2022.04.25
Opus Securities valthato kitvénye kametoz6 Opusse Securities (LU) 200.10.31
Magyar Fejlesztési Bank 4t 2020110 6,25% USD kamaiozd Magyar Fejlesztési Bank 4t (HU) 2020.10.21

‘EGON Befektetési Alapkezeld



