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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HU0000710850

Indulas: 2011.11.18

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkoézértéke: 90 897 844 PLN

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 57 207 492 PLN
Egyjegyre jut6 netto eszkdzérték: 1,273359 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya.

FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.10.01 - 2019.09.30

PIACI OSSZEFOGLALO:

A FED a hénap kdzben 25 bazisponttal csokkentette az iranyad6é kamatot, és jovbbeni
adatoktol fuggden tovabbi kamatcsdkkentéseket helyezett kilatasba. Ami emlitésre méltd,
hogy a FED vezeték rendkivill megosZtottak voltak a déntéssel kapcsolatban. Kérulbelll fele-
felel aranyban woltak, akik nem akartak valtoztatni illetve csokkentettek volna, sét ketten
kamatot emeltek wolna. Az amerikai 10 éves allamkoétvény 3 éves mélypontra sullyedt, a 30
éwves pedig 2% ala, ami a valaha wolt legalacsonyabb szint. Az eurépai kdzponti bank, az
EKB, szintén kamatot vagott a hénap folyaman -40bp-rol -50bp-re és havi 20 milliard eur6
értékben Ujrainditottdk az eszkbzvasarlasi programot. A hir hallatira az EURUSD
keresztarfolyama 1,10 ala esett, ami 2 éves mélypontot jelent. ltthon az MNB 0,9%-on hagyta
az iranyadd kamatot és 100 milliard forinttal emelte a bankkéz rendszer likviditasat a
kdvetkezd negyedéwe. Ez a forint keresztarfolyama megsinylette, mert ugy tlinik, hogy a
kdézponti bankot nem zavarja a gyenge forint, és az EURHUF arfolyama Gj csucsra, 336 folé
ment. Tobb tényezének kdszbnhetben az alap poztivhozamot ért el augusztusban. Alokalis
hirek \Valtozatianul nem kedveziek, kdszonhetden, hogy a lengyelorszagi svéjci frank
hitelesek az eur6pai birosaghoz fordultak és el6re lathatolag a birdséag itélete negativlesza
lengyel bankok részére. Szektorokra bontva, az arupiaci papirok jol teljesitettek, ezen bell az
olajfinomitdknak wolt j6 honapjuk, a jaték szektor a rendkivil j6 augusztus utan kicsit
korrigélt, és a kiskereskedelmi szektor is jol teljesitett. Aoty a rendkivil gyenge auguszus
utan savban mozgott az euréval szemben szeptemberben.

AZ ALAP ESZKOZ(5SSZETETH_E2019.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkoz részvények 95,09 %

Magyar részvények 0,32 %

Szamlapénz 4,53 %

Kévetelés 0,12 %

Kotelezettség -0,05 %

Osszesen 100,00 %

Szarmazatott igyletek 12,13 %

Nett6 korrekcios tokeattétel 111,85 %
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKE AD UBEZPIECZEN
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A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstl  |2014 -0,78 % -2,02 %

ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, 2013 0.69 % -1.47 %

mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap . :

forgalmazaséval (vétel, tartés, eladés) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési szabélyzatéban és a forgamazasi  |2012 24,40 % 16,71 %

hely eken megismerhetck. BEFEKTETES| HORIZONT:

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 15,66 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 15,43 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmiltid6szaki szorasa alapjan:
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nagyon

a dacsony mérsékelt kézepes jelentSs megas  nagyon mages
Eszkoz tipus Partner / kibocséto Lejarat]
PKO Bank részvény PKO Bank (PL)
Polski Koncem Naftowy részvény PL Koncem Naftowy (PL)
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN részvény POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN (PL)
CDPROJECTRED részvény CDPROJECTRED (PL)
\WG20 INDEX FUT Dec19 Véte! derivativ Erste Bef. Hun (HU) 20191220
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