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Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap
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ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel®: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: Azalapnak nincs benchmarkja

ISIN kéd: HU0000714118

Indulas: 2014.10.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap netto eszkozértéke: 785219 095 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 785219 095 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,184674 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Tempd Esemnybalap
részalapja. Az Esernybalap célja olyan j6l diverzfikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehetd legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az
Aapkezel6 az Aegon Tempd Moderato 6 Alapokba Fektetd Részalap befektetési céljanak
megvaldsitdsa érdekében az Gsszegyijtott t6két elsésorban az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. A Részalap befektetési jegyei
elsésorban olyan befektetbknek ajanlottak, akik mind a befektetések bizonsagat, az
alacsony wolatilitast, mind pedig a magas hozampotencidlt fontosnak tartjak. A Részalap
egyarant tartalmaz magas wlatilitast, ugyanakkor magas hozampotenciallal rendelkezd
részvényalapokat, alacsony kockazatu kétveny; illetve pénzpiaci hozamokat, illetve az el6bbi
eszkozoszalyokkal alacsony korrelaciét mutatdé abszoldt hozamu, valamint szarmazatott
alapokat. A Részalap az Aegon Moderato Részalapok kézepes kockazatu tagja, amely
egyarant fektet kotvény, résavény, valamint abszolit hozamu alapokba. Az alap pénzpiaci
tipusu alapokat csak a likviditas bizositasa érdekében tart. A Részalap 25% részavny, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg. A Részalap
nem kivan egyik befektetési alapbol sem tdbb mint 20%-0s sulyt tartani, kiveve azAegon Alfa
Szarmazatott Befektetési Alapot, AEGON Belfldi Kotveny Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon BondMaxx Abszolut
Hozamu Koétvény Befektetési Alapot.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPRAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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-——- Aegon Tempo Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnékének szeret-nem szeret jatékaban az augusztusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugyValt legadazabb ellenségévé augusztusra. Azamerikai elndk kontraverzalis gondolkodas
modja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult honapban 2
kereskedési nap is wvolt amikor az S&P 500-as index tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t&bb mint 2%-al lejjebb zart az eléz5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hoénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elnck célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékodn.
A kereskedelmi haborunak természetesen t6bb etiilete is van. Az elemzk Ggy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-tél a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellenallt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hataséara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdzép lassulasrél van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elntknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a koltsi kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.
Augusztusban a résavénypiacok esése miatt a résavény pozciok negativan, mig a kétveny
pozciok poztivan jarultak hozza a havi teljesitéshez Nem valtozott az alap dsszetétele, kis
rész2vény piaci feltlsuly a fejlett piaci részvényeken keresztil, mig a fejl6dé piacokon belil a
lengyel és orosz piacokon vallaltunk aktiv pozicidkat. Valtozatlanul poztivak a kilatasaink a
feltérekvd kotveny piacokra ezért tovabbra is tarjuk a kitettséget azalapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 97,34 %
Szamlapénz 2,62 %
Kovetelés 0,06 %]
Kotelezettség -0,01 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétvény Befektetési Alap
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap
Aegon Nemzetkdz Részvény Befektetési Aap

AZ ALAP ALTAL B_ERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,56 %
2018 -3,53 %
2017 5,88 %
2016 477 %
2015 1,96 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 4,28 %

BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon

dacsary dacsony mérsékelt kdzepes jelentSs megas  nagyon mages
STRATEGIAI DONTES
JULIUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%9 Az alap neve Suly (%9

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Aap 23,0% Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Aap 23,1%
Aegon BondMaxxAbszolit Hozamu Kétveny Befektetési Aap 19,5% Aegon BondMaxxAbszolut Hozamu Kotveny Befektetési Aap 19,5%)
Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 15,8% Aegon Belfoldi Kétveny Befektetési Aap 16,0%
Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Aap 15,2% Aegon Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap 15,2%
Pegon MoneyMaxx ExpresszAbszolut Hozamu Befektetési Aap 9,2% Aegon MoneyVaxx ExpresszAbszolit Hozamu Befektetési Aap 9,2%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvny Befektetési Aap 7,1% Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Aap 6,8%
Aegon Feltdrekvd Eurépa Kotveny Befektetési Aap 5,1% Aegon Feltdrekvd Europa Kotveny Befektetési Aap 5,2%
Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 2,0% Aegon Azsia Részvény Befektetési Aapok Alapja 2,0%
Aegon Russia Részvény Befektetési Aap 1,0% Aegon OzonMaxxAbszolt Hozam( Befektetési Alap 1,0%
Aegon OzonMaxxAbszolit Hozamu Befektetési Alap 1,0% Aegon Russia Részvény Befektetési Aap 1,0%
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Aap 1,0% Aegon Lengyel Rés2#ény Befektetési Aap 0,9%

Osszesen: 100% Osszesen: 100%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



