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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000713144

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 7 418 991 677 HUF

Pl sorozat nett6 eszkézértéke: 2632 413 PLN

Egy jegyre jut6 netto eszkozeérték: 1,224325 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kézitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvan, az Aapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozcidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnékének szeret-nem szeret jatékaban az auguszusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugy Valt legadazabb ellenségévé auguszusra. Azamerikai elndk kontraverzilis gondolkodas
médja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult hénapban 2
kereskedési nap is wvolt amikor az S&P 500-as index tdbb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t6bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elntk célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haborunak természetesen t6bb etlilete is van. Az elemzk Ugy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-t6l a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kdzponti bank ellendllt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hatasara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdz&p lassulasrdl van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a kolt6i kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban, kdszonhetéen a rubel gyenglilésének és a
lehetséges Uj kereskedelmi szankcioktol valo félelmeknek. Az arany papirokban alulsuly volt
az alapban a referencia indexhez képest, ami negativan érintette a teljesitményt, viszont az
acél szektorban 1év6 alulsulynak poztiv hatasa volt, mig az off-benchmark részvényeink is jol
teljesitettek. Az olajszektorban a felllsulypdl a neutrdlis szintre mentink issza. Az
idékozonkénti MSCI atsulyozas kdvetkeztében az indokolatianul arveszteséget elszenvedett
részvényekben poziciot ndveltink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 98,85 %
Szamlapénz 1,41 %
Kételezettség -0,29 %
Kowetelés 0,03 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

lehet a portféliéban a részvnyek aranya. NOVATEK OAO GDR

Gazprom GDR

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka LUKOIL GDR NEW

X6 Relall Group NV-Regs GOR

IdBtav Befektetési jegy Benchmark| [SBERBANK-Sponsored GDR

indulastol 3,63 % 3,69 %) 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2018 4,80 % 0,67 %| [Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

2017 -15,94 % -18,62 %| Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

2016 58,87 % 55,54 % Pénzigy 12%

2015 13,15 % 10,49 % Napi fogyasztasi cikk 10%
2014 33,33% 33,34 % Alapanyag 24%

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

egyéb 7%

Eneraia 47%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 10,17 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 10,58 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



