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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 4 766 579 689 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 568 564 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,738326 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az

PIACI BSSZEFOGLALO:

Donald Trump, az Egyestit Allamok elntkének szeret-nem szeret jatékaban az
augusztusra a nem szeret osztas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk volt
a legjobb barétja, ugy Valt legadazabb ellenségévé augusztusra. Az amerikai elndk
kontraverzdlis gondolkodas modja és kowetkezetlensége ranyomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmult hénapban 2 kereskedési nap is wolt amikor az S&P 500-as
index tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor tébb mint 2%-al lejjebb zart az
el6z8 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a hénap végére csak 1,82%
minuszban zart az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elndk célja, de ilyen
megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haboriinak természetesen tébb \etllete is van. Az elemzék Ugy
gondoltdk, hogy Trump a kereskedelmi hdborival akarja kikényszeriteni a FED-6l a
minél magasabb kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellenallt a nyomasnak és
csak 25 bp-al csokkentette az iranyadd kamatot. Jay Powell FED elntk hatarozottan
kinyilvanitotta, hogy a bank kizarolag a véltozé makré gazdasagi adatok hatasara
valtoztat a kamat politikdjan. A FED-nek egyenldre ugy tlinik, hogy egy ciklus-kdzép
lassulasrdl van csak szd, ami nem indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek
ez természetesen nem wolt inyére, és FED Ulést kowetd tweetjében azt a koltdi
kérdest tette fel, hogy nem tudja eldonteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: X
kinai elnck vagy Powell FED elnok.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban, aminek legféképp az eurdpai kitettség
wlt az eléidézéje. Szektor szinten a kétveny kitettség teljesitett a legjobban, de a
jatékfejleszté Capcom is jél teljesitett. A gorog poziciot tovabb ndweltik az alapban.
Valtozatlanul magasan tartjuk a részvénysulyt. Kétveny oldalrdl taktikai long-ként
2028-as zlotyban denomindlt allamkétvenyt wett az alap, amit a hénap folyaman
profitot realizalva el is adott.
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap EUR sorozat
- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 7,05 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,16 %

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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