
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714274
Indulás: 2014.12.18
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 766 579 689 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 568 564 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,738326 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Az alap a
különböző befektetési eszközökből igyekszik a legnagyobb szabadsággal, iparági
vagy földrajzi specifikáció nélkül válogatni. Az alap különböző eszközökben levő közép
és hosszú távú trendek kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb
értékpapírokat vásárolhat, vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy
tőzsdén kívüli határidős ügyletek segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat,
valamint opciós ügyleteket köthet. Az alap kezelője fundamentális és technikai
elemzés segítségével választja ki a befektetési eszközöket, és azokat úgy
kombinálja, hogy ésszerű kockázatok mellett az alapnak lehetősége és mozgástere
legyen a bankbetéteket jelentősen meghaladó hozamokat is elérni. Az alap nem jelöl
ki magának befektetési célországot, illetve régiót vagy iparágat, de kitekintése
globális, pozícióinak jelentős részét pedig az Amerikai Egyesült Államok és az
Európai Unió tagországainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabályban meghatározott
limitek és szorzószámok figyelembe vételével tőkeáttételes, illetve nettó eladási
(short) pozíciókat is felvehet.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
Takarékbank Zrt

AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -6,25 % 0,74 %
2018 -7,98 % 0,31 %
2017 -1,52 % 0,20 %
2016 -8,82 % 1,22 %
2015 -13,06 % 1,50 %

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2018.09.01 - 2019.08.31

----- Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 7,05 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,16 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Donald Trump, az Egyesült Államok elnökének szeret-nem szeret játékában az
augusztusra a nem szeret osztás jutott. Ahogy július elején Xi Jinping kínai elnök volt
a legjobb barátja, úgy vált legádázabb ellenségévé augusztusra. Az amerikai elnök
kontraverzális gondolkodás módja és következetlensége rányomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmúlt hónapban 2 kereskedési nap is volt amikor az S&P 500-as
index több mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor több mint 2%-al lejjebb zárt az
előző naphoz képest, így szinte kész csoda, hogy a hónap végére csak 1,82%
mínuszban zárt az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elnök célja, de ilyen
megnyilvánulásokkal nem segít a befektetőkön. 
A kereskedelmi háborúnak természetesen több vetülete is van. Az elemzők úgy
gondolták, hogy Trump a kereskedelmi háborúval akarja kikényszeríteni a FED-től a
minél magasabb kamatvágást, de az amerikai központi bank ellenállt a nyomásnak és
csak 25 bp-al csökkentette az irányadó kamatot. Jay Powell FED elnök határozottan
kinyilvánította, hogy a bank kizárólag a változó makró gazdasági adatok hatására
változtat a kamat politikáján. A FED-nek egyenlőre úgy tűnik, hogy egy ciklus-közép
lassulásról van csak szó, ami nem indokolja a további kamatvágást. Trump elnöknek
ez természetesen nem volt ínyére, és FED ülést követő tweet-jében azt a költői
kérdést tette fel, hogy nem tudja eldönteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: Xi
kínai elnök vagy Powell FED elnök. 
Az alap negatív hozamot ért el augusztusban, aminek legfőképp az európai kitettség
volt az előidézője. Szektor szinten a kötvény kitettség teljesített a legjobban, de a
játékfejlesztő Capcom is jól teljesített. A görög pozíciót tovább növeltük az alapban.
Változatlanul magasan tartjuk a részvénysúlyt. Kötvény oldalról taktikai long-ként
2028-as zlotyban denominált államkötvényt vett az alap, amit a hónap folyamán
profitot realizálva el is adott.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2019.08.31

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 30,25 %
Nemzetközi részvények 15,70 %
Kollektív értékpapírok 13,89 %
Államkötvények 12,40 %
Magyar részvények 10,25 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 5,15 %
Követelés 6,99 %
Számlapénz 6,07 %
Kötelezettség -0,24 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,46 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 71,91 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 142,01 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
D191120
DAX INDEX FUTURE Sep19 Vétel
ISHARES MSCI ACWI INDEX FUND

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2019. AUGUSZTUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2019.08.31)

Aegon Panoráma Származtatott Befektetési Alap
EUR sorozat


