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Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% MSCI World Net Total Retum USD Index
ISIN kod: HU0000705918

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 18 348 672 202 HUF
EUR sorozat nettd eszkdzértéke: 570 855 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,203048 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
részvényarfolyamokon és az oszalékjévedelmeken keresztil profitalijon. Az Alapkezel6

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kiilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Aapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wnatkozd jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasmalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban azAlapkezel6 az tartia szem el6tt, hogy a portfolio kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentélis elemz&sekre tamaszkodva egy hosszl tavi befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A jelenlegi t6rnényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Aegon Zivotna poistowviia, a.s., CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA Takarékbank Zrt

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,28 % 4,57 %
2018 -8,02 % 7,89 %
2017 5,23 % 5,42 %
2016 544 % 5,02 %
2015 514 % 7,08 %
2014 12,79 % 13,34 %
2013 16,05 % 18,93 %
2012 10,20 % 10,65 %
2011 -14,06 % 6,09 %
2010 18,71 % 17,44 %
2009 19,82 % 25,10 %|

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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----- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap EURsorozat  -—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnékének szeret-nem szeret jatékaban az auguszusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugy Valt legadazabb ellenségévé auguszusra. Azamerikai elndk kontraverzilis gondolkodas
médja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult hénapban 2
kereskedési nap is wvolt amikor az S&P 500-as index tdbb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t6bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elntk célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haborunak természetesen t6bb etlilete is van. Az elemzk Ugy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-t6l a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kdzponti bank ellendllt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hatasara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdz&p lassulasrdl van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a kolt6i kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.

Augusztusban az alap hozta a referencia index teljesitményét. A fejlett piacokon belul
forintban ménve azamerikai és japan feliil, mig az europai résavények kissé alulteljesitettek.
Ez negativan jarult hozza a mult havi teljesitményhez, mivel eurdpai felllsulyt tartunk az
alapban. Profitot realiziltunk egy japan vided fejlesZ6 cégben, mig az amerikai
részvényeken belll az érték alapu stratégai felél a NASDAQ részvények felé tolédtunk el. Az
alap europai bank és auté szektor kitettsége tovabbra is fennall, miutan felllteljesitést
varunk ezektdl az agazatoktol azeurdpai kitettségen beldl.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 73,43 %
Nemzetkozi részvenyek 19,63 %)
Kincstarjegyek 0,82 %
Szamlapénz 6,07 %)|
Kowetelés 1,44 %|
Kételezettség -1,38 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 6,48 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,48 %)|

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF

| Shares S&P 500 Index Fund
MAXS TOPIXETF

Invesco QQQ Trust Series 1 ETF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:

EUR 14%

JPY 9%

GBP 6%
egyéb 3%

USD 68%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 15,61 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 15,31 %

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



