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ALTALANGS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan USD
Osszetétele: (total return) + 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477

Indulés: 1999.04.21

Devizanem: HUF

Ateljes alapnettd 496 480 135 HUF

eszkozértéke:

HUF sorozatnetto 5 496 483 135 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre juto nettd

egzydﬁféyrftéfc 2,125453 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon Iétre Befektetdi szaméra,
amely jellemzden fejlett piaci allamkétvényekbe és azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos tgyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyarmkockazat véllalasa mellett. Az Alapkezeld
szandékai szerint az Alap portfolidjaban kilfldi allanok, valamint devizakiiféldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott kétvényei alkotigk a dontd részt. Az Alapkezels az Alap
portfélijanak kialakitasakor a torvényi eldirasokon tll, a biztonsagot és a meximélis diverzifikacio
(kockazatmegosztas) elveit tartia szem el6tt. Ehnek alapjan a kiilfoldi értékpapirok kézétt csakis a
nyilvanosan forgalonba hozott és kiifoldi tézsdén jegyzett papirokat vasarolja. A nem befektetési
kategorigju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartia, ha ez a tervezett arany adott kibocsatod
lemindsitése miatt atiépésre kerlll, azt az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyok altal megszabott
feltételek mellett helyredlliia. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és
dontése alapjan, a vonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa
nellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében
- hosszabb tavon megvalésitsa céliat. A miikédés soran azonban az Alapkezeld azt tartja szem elétt,
hogy a portfdli6 kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelelen az Alapban
adott pillanatban tarthatd kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes mexinmunot. A
kétvényportfdlio kialakitasandl a befektetési piacok mekrogazdaséagi kornyezetének figyelemrbevétele
nellett elsésorban fundamentdlis elenzésekre tamaszkodva egy hosszU tavl befektetési portfolio
kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap megyar dllampapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MN\B kétvényeket vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kiifdldi kétvények aranya. Az Alapkezelének sajét
dontése alapjan lehetésége van a devizakockdzatok egészét vagy egy részét hataridds
devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Budapest Htel-és Fejlesztési Bank Zrt., CB Bank Zrt.,
ml\mﬁ'tékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Brste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit
Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,77 % 4,66 %
2018 3,34 % 5,25 %
2017 -5,90 % -4,07 %
2016 1,07 % 2,24 %
2015 3,72% 4,09 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -351% 4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31

2.22

218 r

215
212
2.09
2.06
203 i
2.00

1.96 N oVl -

190 } } ] 1 } }
2018. {]9 26 2018.11.20 2019.01.15 2019.03.05 2019.04.26 2019.06.18 2019.08.06

----- Aegon Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI GSSZEFOGLALO:

Az kereskedelmi haboru kor(li bizonytalansag, a Brexit és egyéb més politikai és geopolitika fejlemények
tovabbra is nyomést gyakorolnak a globalis névekedési kilatasokra. Annak ellenére, hogy a gyorsan
valtozé hirek teret adhatnak a néni optinizmusnak, az eddigi nintak alatamesztjék a piac szkepticizmusat
a kereskedelmi héborl vagy akar a Brexit korlli gyors megéllapodéssok kapcsolatban. Kézben a
feldolgozoipari visszaesés folytatodik, viszont a fogyasztast vezérelt szolgdltatdszektor tovabbra is
tanmogatja a ndvekedést. Ebben a kdrnyezetben ugy tlinik, hogy a nagy fejlett piaci jegybankok eltéréen
értelmezik a jelenlegi kdrnyeztet és ennek vonatkozasaban a jegybanki politikat is. Az anmerikai 10 éves
dllanpapir hozama 1,5% aléa esett, a német 10 éves allanpapir hozama Uj mélypontra zuhant és az
eurdpai periféria papirjai is ralizni tudtak. Az olasz és német 10 éves dllanpapirok hozama kozti
kiilénbség maejd' 100 bazisponttal tudott szlkiini. Az elmilt hénapban néveltik a brit kitettségiinket és
spanyol révid lejaratt allanpapirokat is vasaroltunk.

AZ ALAP BSZKOZ(SSZETETH_E 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkétvények 71,81 %]
Kincstarjegyek 26,38 %
Véllalati és hitelintézeti kdtvények 4,72 %
Kételezettség -11,36 %
Kovetelés 6,31 %
Szamlapénz 2,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 39,30 %
Nettd korrekcios tékeattétel 121,73 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio6:

US Treasury 2022/08 1,625%

US 10YR NOTE (CBT) Dec19 Eladas
D191120

USGB 2042/02 3,125%

D190925

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
Devizankénti megoszlas:

HUF 23%

EUR 35%
eqyéb 4%

USD 39%

Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa:
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 4,60 %
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Kockazati besorolas a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:
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