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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CXK

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 20 186 900 178 HUF

CZK sorozat nettd eszkozértéke: CZK

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,070491 CZK
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zt.
AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,09 % 0,54 %|
2018 1,74 % 0,31 %
2017 2,26 % 0,20 %)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa:
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: nincs adat

nincs adat

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

Donald Trump, az Egyestit Allamok elntkének szeret-nem szeret jatékaban az
augusztusra a nem szeret osztas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk volt
a legjobb barétja, ugy Valt legadazabb ellenségévé augusztusra. Az amerikai elndk
kontraverzdlis gondolkodas modja és kowetkezetlensége ranyomja a bélyegét a
piacokra is. Az elmult hénapban 2 kereskedési nap is wolt amikor az S&P 500-as
index tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap mikor tébb mint 2%-al lejjebb zart az
el6z8 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a hénap végére csak 1,82%
minuszban zart az index. Nem lehet tudni, hogy mi az elndk célja, de ilyen
megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékon.

A kereskedelmi haboriinak természetesen tébb \etllete is van. Az elemzék Ugy
gondoltdk, hogy Trump a kereskedelmi hdborival akarja kikényszeriteni a FED-6l a
minél magasabb kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellenallt a nyomasnak és
csak 25 bp-al csokkentette az iranyadd kamatot. Jay Powell FED elntk hatarozottan
kinyilvanitotta, hogy a bank kizarolag a véltozé makré gazdasagi adatok hatasara
valtoztat a kamat politikdjan. A FED-nek egyenldre ugy tlinik, hogy egy ciklus-kdzép
lassulasrdl van csak szd, ami nem indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek
ez természetesen nem wolt inyére, és FED Ulést kowetd tweetjében azt a koltdi
kérdest tette fel, hogy nem tudja eldonteni, hogy ki Amerika nagyobb ellensége: X
kinai elnck vagy Powell FED elnok.

Az alap negativ hozamot ért el augusztusban és a referencia indexet is alulteljesitette.
A tordk és a lengyel kitettség, ami a legjobban artott az alapnak. A HGB pozicion
profitot realizéltunk és az extrém arazas miatt tobbi kétveny kitettség atlag idejét is
csokkentettik. A Capcom poziciot lezartuk jelentés profitot realizélva, de eme a
szektorra valtozatlanul pozitivak vagyunk a margin névekedés miatt. Az alap a forint
gyengulésbdl profitélt és részvény oldalrdl tovabbra is magas a kockazati szint. Az
eurdpai kitettséget, és az id6kozonkénti MSCI atsllyozas kowetkeztében az
indokolatlanul aneszteséget elszenvedett részvényekben poziciét noveltink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 21,52 %
Kollektiv értékpapirok 18,21 %
Allamkétvények 17,49 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 15,27 %
Kincstarjegyek 12,86 %)
Magyar részvények 10,14 %)
Szamlapénz 8,68 %
Kételezettség -3,20 %
Kowetelés 0,16 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,11 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 83,48 %
Nettd korrekcios tokeattétel 121,99 %)
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