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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% MSCI Poland IM Loc Net

ISIN kéd: HUO000710843

Indulas: 2012.01.03

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 90 012 527 PLN
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 1 843 982 113 HUF
Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 1,302305 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eléirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
modjat. A portfolio kialakitasakor a résavények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrényes
maximumot. A résavény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 Ggy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkézeit 30%-ot meghaladd mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portféliéban a rész&nyek aranya.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,51 % 2,24 %)
2018 -10,05 % -10,92 %
2017 28,61 % 28,15 %
2016 6,87 % 4,66 %
2015 -11,01 % -12,48 %
2014 1,62 % 1,10 %
2013 -0,37 % -1,33 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ BLMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31

P . |
"
—
]

al
Y

1.43 % i

T \_/\—A—Jﬁr\—ﬁs’"\
u g |
134 l\

2 :

"
/|
i
| 1 Iu'I

I I I 1
2018.09.26 2018.11.20 2019.01.15 2019.03.05 2019.04.26 2019.06.18 2019.08.06

----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 16,92 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,88 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnckének szeret-nem szeret jatékaban az auguszusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugyValt legadazabb ellenségévé augusztusra. Azamerikai elndk kontraverzalis gondolkodas
modja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult hénapban 2
kereskedési nap is volt amikor az S&P 500-as index tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t&bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elntk célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékodn.

Akereskedelmi haborunak természetesen t6bb wetiilete is van. Az elemzk Ggy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-t6l a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellenallt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hataséara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdzép lassulasrél van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a koltsi kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.

Tobb tényeztnek kdszonhetéen az alap negativ hozamot ért el augusztusban. Az atfogd
eladasi hulldam Lengyelorszagban éreztette legjobban a hatasat. Ezenkiviil az idékézonként
MSCI atsulyozas is negativan érintette a lengyel piacot. Alokalis hirek sem woltak kedveziek,
készonhetéen, hogy a lengyelorszagi svajci frank hitelesek az eurdpai birosaghoz fordultak
és elére lathatdlag a birdsag itélete negativ lesz a lengyel bankok részére. Szektorokra
bontva, az arupiaci papirok rosszul teljesitettek, a jaték szektor poztiv volt, és a
kiskereskedelmi vegyes. AZotyi jelentdsen gyengult azeurdval szemben.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkoz részvények 93,53 %
Magyar részvények 0,31 %
Szamlapénz 6,04 %|
Kovetelés 0,70 %|
Kételezettség -0,57 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 19,41 %
Nettd korrekcios tokeattétel 119,58 %

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

PKOBank

WIG20 INDEXFUT Sep19 \étel

Polski Koncern Naftowy

POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
CD PROJECT RED

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

egyéb 17%

Informatika 10%

Tartds fogyasztasi cikk 8%

Alapanyag 7%

Energia 17%

Pénzigy 41%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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