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Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

f\éigzﬁ%azb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
45% MSCI Emerging Markets Poland Net Total Return Local Index+ 15%

Benchmark MSCI Austria Net Total Return + 15% MSCI Emerging Markets Czech Republic

Osszetétele:  Net Total Return Local Index + 15% MSCI Emerging Markets Hungary Net
Total Return Local Index + 10% MSCI Romania Net Total Return

ISIN kod: HU0000705926

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap

nettd 16 297 659 104 HUF

eszkozértéke:

EUR sorozat

nettd 3135071 EUR

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 4,502109 EUR

eszkozérték:

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célia a kdzEp-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektetéknek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teliesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizalasa. A kockazat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfdlidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezdir6l, és mélyrehaté szamitasokkal tamaszja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban SzZovénia, Honatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Ziwotna poistowia, a.s., CONCORDE Ertékpapir Zrt, OTP Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA SPB Befektetési Zrt.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -0,72 % -2,64 %
2018 -11,48 % -11,17 %
2017 26,40 % 25,36 %
2016 8,01 % 6,67 %|
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18 % -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 2242 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap EURsorozat  ----- Benchmark
A mtitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

PIACI OSSZEFOGLALO:

Donald Trump, az Egyestilt Alamok elnckének szeret-nem szeret jatékaban az auguszusra
a nem szeret oszas jutott. Ahogy julius elején X Jinping kinai elndk wolt a legjobb baratja,
ugyValt legadazabb ellenségévé augusztusra. Azamerikai elndk kontraverzalis gondolkodas
modja és kovetkezetlensége ranyomja a bélyegét a piacokra is. Az elmult hénapban 2
kereskedési nap is volt amikor az S&P 500-as index tobb mint 1%-ot esett, és 2 olyan nap
mikor t&bb mint 2%-al lejjebb zart az el6z5 naphoz képest, igy szinte kész csoda, hogy a
hénap végére csak 1,82% minuszban zart azindex Nem lehet tudni, hogy mi az elntk célja,
de ilyen megnyilvanulasokkal nem segit a befektetékodn.

Akereskedelmi haborunak természetesen t6bb wetiilete is van. Az elemzk Ggy gondoltak,
hogy Trump a kereskedelmi haboruval akarja kikényszeriteni a FED-t6l a minél magasabb
kamatvagast, de az amerikai kézponti bank ellenallt a nyomasnak és csak 25 bp-al
csOkkentette aziranyad6 kamatot. Jay Powell FED elndk hatarozottan kinyilvanitotta, hogy a
bank kizarolag a valtozd makré gazdasagi adatok hataséara véltoztat a kamat politikajan. A
FED-nek egyenlére ugy tlnik, hogy egy ciklus-kdzép lassulasrél van csak szd, ami nem
indokolja a tovabbi kamatvagast. Trump elndknek eztermészetesen nem volt inyére, és FED
Ulést kdvetd tweet-jében azt a koltsi kérdést tette fel, hogy nem tudja elddnteni, hogy ki
Amerika nagyobb ellensége: X kinai elntk vagy Powell FED elnok.

Az alap negativ hénapot zart augusztusban, de a teljesitménye referencia indexel azonos
értéki wolt. Orszagokra lebontva, a roman kitettség felllteljesitett, forintban szamolva
poztivan zarta a hénapot, mig a lengyel wolt a legrosszabbul teljesité az alapban. Egyéni
részavényekre bontva a CD-Projektben tart azalap fellsulyt, és tovabb névelte a kitettségét az
elmult hénapban. A gyorsjelentésekre alapozva ugy gondoljuk, hogy kozeljovbben poztiv
impulzusok érhetik a piacot.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 76,46 %
Magyar részvények 19,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,25 %
Szamlapénz 2,27 %
Kovetelés 0,33 %
Kotelezettség -0,10 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 16,61 %
Nettd korrekcios tokeattétel 116,69 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

OTP Bank térzsrészvény

CEz

\WIG20 INDEXFUT Sep19 eétel
Erste Bank

Komercni Banka

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkdz a portfélidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Cseh Kdztarsasag 16%

Ausztria 20%
Romania 10%

egyéb 3%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 31%

KOCKAZATI MUTATOK AZ EL| 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 14,05 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 14,04 %

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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