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Aegon Feltérekvé Europa Kotvény Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HU0000718416

Indulas: 2017.01.05

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 15 125 193 EUR

USD sorozat nett6 eszkdzértéke: 115 367 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,153671 USD

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Alap célja, hogy a feltérekvd europai orszagok és dllami tulajdonu vallalatok
kotvenyeibe torténd befektetéssel tékendwvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tawl adésbesoroldsu orszag és \allalat
értékpapirjait vasarolhatia. Az Alap ésszerlii kockazatvdllalas mellett a Iehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap elsGsorban devizas feltorekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizas rovid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzélog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix- vagy
valtozé kamatozasu, strukturalt és atvalthato kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezeld regiondlis szaktudasat akndzza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kozép-Kelet-Europa (Magyaroroszag,
Honatorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa
(Szerbia, Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Figgetlen Allamok
KozOssége (Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grizia,
Orményorszag) devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdond Véllalatok kétvényei
alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és likvditaskezelési céllal rovid- és
hosszu lejaratd magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az
adott kibocsaté adosbesorolasanak lehetséges moédosulasa, hozamgdrbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehetéség van a fentieken kiwili,
egyéb hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasara. Az Alap tdrekszik armra,
hogy egy adott orszagban kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett
kotvenykitettség célsulya: 95%. Az Alap portfolidjanak Osszedllitdsa soran az
Alapkezeld kézepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wnatkozo6 korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfolid hatékony kialakitasanak céljabdl kothet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélklli koétveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD)
fedez az Alapkezeld, de a piaci korllmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési palitikaja 2016. december 30-an valtozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kévetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

FORGALMAZOK
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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— Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap USD sorozat

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

PIACI BSSZEFOGLALO:

Nem nyomta r4 a bélyegét az augusztusi alacsony likviditas a feltdrekvd piaci
kemeénydevizas allampapirok teljesitményére. Annak elleneére sem, hogy a mogoéttiink
hagyott hénapban Argentina addssaganak Ujrastrukturasat kezdeményezte az
els6kords valasztasi eredmények utan. Az orszag problémaja egyeldre alapwetden egy
likviditasi problémanak tekinthetd, azonban mint az argentin peso, mind az argentin
kotvenyek roham tempoban zuhantak. A hénap els6 felében Ujra elétérbe kerll az
kereskedelmi haborti, ami negativ hatott a globalis ndvekedési kilatasokra és ezzel a
piacok sem fogadtak éppen pozitivan a hireket. A feltdrekvd piaci kétvenyek piacan
kifejezetten jol teljesitettek a magas hitelbesorolassal rendelkezd kibocsatok
kotvényei, kifejezetten a vallalati kibocsatok. Emogétt az allt, hogy a kockazatok
megjelenésére a befektet6k gy reagaltak, hogy inkabb jawitotték az atlagos
hitelbesorolast a portféliGjukban és nem a kamatkockazatot csokkentették. A hénap
folyaman forintos Magyar allampapirokat vasaroltunk, amelyet jelentés profittal el is
adtunk, illetve noweltik az ukran eurds allampapir-kitettségiinket, amelyet egyhe
veszteséggel le is zartunk. A honapban noweltiik az azerbajdzsani kamatkockazatot,
mig a lengyel és kazah kamatkockazatot némileg csdkkentettik, illetve lezartuk a
szerb pozicionkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvenyek 81,33 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 20,06 %
Szamlapénz 4,37 %
Kételezettség 2,57 %
Kowetelés 1,91 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -5,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 3,11 %|
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,78 %)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Lejarat szerinti megoszlas:
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AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastal 5,54 %
2018 -2,34 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,47 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 hé 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



