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Aegon Feltérekvé Eurdpa Kotvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja

ISIN kod: HUO0000718408

Indulas: 2016.12.30

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 15125 193 EUR

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,084958 HUF

Az Alap célja, hogy a feltorekvd eurdpai orszagok és dllami tulajdont vallalatok
kétvényeibe torténd befektetéssel tékendwekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, bammilyen hosszd tawi adésbesorolasu orszag és \vallalat
értékpapijait vasarolhatja. Az Alap ésszerli kockazatvdllalas mellett a lehetd
legmagasabb tékendvekedést célozza meg. Az Alap els6sorban devizas feltdrekvd
piaci kotvenyeket vasarol, melyek mellett magyar helyi devizés révid- és hosszu
lejaratu kotvenyeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbdl. A kétvenyallomany
részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti, dnkormanyzati
vagy egyéb gazdalkodd szenezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratuy, fix- vagy
valtoz6 kamatozasu, strukturalt és atvalthatd kétvenyek. Az Alap befektetései soran az
Alapkezel6 regiondlis szaktudasat akndazza ki és a négy labon nyugwo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezok) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a célsulytdl valé eltérés
mértékérdl. Az Alap befektetéseinek magjat Kézép-Kelet-Eurdpa (Magyaroroszag,
Honétorszag, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurdpa (Szerbia,
Torokorszag), Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fuggetlen Allamok Kozossége
(Azerbajdzsan, Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Gruzia, Orményorszag)
devizas éllampapirjai és tobbségi allami tulajdonu \vallalatok kétvényei alkotjak,
amelyek mellett az alap diverzifikacio és likviditaskezelési céllal rovid- és hosszu
lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci kondiciok esetén (pl.: az adott
kibocsatd addsbesorolasanak lehetséges mobdosulasa, hozamgorbe alakjanak
megvaltozasa, piaci félredrazas, stb.) az Alapban lehet6ség van a fentieken kiwili,
egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasaridsara. Az Alap toérekszik arra,
hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbol
legfeljebb 25%-ot tartson. Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett

4 735 201 653 HUF

Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra
wonatkozo6 korlatot nem dllitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket cask fedezési céllal,
illetve a portfoli6 hatékony kialakitasanak céljabodl kéthet. Az Alap tarthat még
tékeattétel nélkdli kotveny tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizéra (USD) fedez
az Alapkezelb, de a piaci korilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicioval is
rendelkezhet az Alap. Az Alap befektetési politikdja 2016. december 30-an \altozott
meg, ezen idépont elétti teljesitmény nem ménadd, ezen idépontot kdvetéen az Alap
nem rendelkezik benchmarkkal.

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,50 %
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Nem nyomta ra a bélyegét az augusztusi alacsony likviditas a feltérekvd piaci
keménydevizas allampapirok teljesitményére. Annak elleneére sem, hogy a mogoéttiink
hagyott hoénapban Argentina addsséganak Ujrastrukturdsat kezdeményezte az
elsékords valasztasi eredmények utén. Az orszag problémaja egyelbre alapvetéen egy
likviditasi problémanak tekinthet®, azonban mint az argentin peso, mind az argentin
kotvenyek roham tempdban zuhantak. A hénap elsé felében Ujra el6térbe kerll az
kereskedelmi habort, ami negativ hatott a globalis névekedési kilatasokra és ezzel a
piacok sem fogadtak éppen pozitivan a hireket. A feltdrekvd piaci kétvenyek piacan
kifejezetten jol teljesitettek a magas hitelbesorolassal rendelkezd kibocsatok
koétvenyei, kifejezetten a \allalati kibocsatok. Emogétt az allt, hogy a kockazatok
megjelenésére a befekteték gy reagaltak, hogy inkabb javitottak az atlagos
hitelbesorolast a portfolijukban és nem a kamatkockazatot csokkentették. A hénap
folyaman forintos Magyar éallampapirokat vasaroltunk, amelyet jelent6és profittal el is
adtunk, illetve noweltik az ukran eurds &llampapir-kitettséglinket, amelyet egyhe
veszteséggel le is zartunk. A hdnapban néweltik az azerbajdzsani kamatkockazatot,
mig a lengyel és kazah kamatkockazatot némileg csokkentettik, illetve lezartuk a
szerb pozicionkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvenyek 81,33 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 20,06 %)
Szamlapénz 4,37 %
Kételezettség -2,57 %|
Kowetelés 1,91 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -5,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 3,11 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,78 %)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 51%
1-2évi%
3-5 év 16%
2-3évi8%

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 3,10 %
2018 -5,45 %
2017 4,87 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.09.01 - 2019.08.31
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—-- Aegon Feltérekvo Eurépa Kotvény Befektetési Alap intézményi sorozat
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabélyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

‘EGON Befektetési Alapkezeld



