HAVI HIRLEVEL -2019. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2019.07.31)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

PLN sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000710157

Indulas: 2012.06.15

Devizanem: PLN

A teljes alap nettd eszkozértéke: 7 900 183 685 HUF
PLN sorozat nettd eszkdzértéke: 24 870 848 PLN
Egy jegyre juté nettd eszkozérték: 1,357519 PLN

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabol részesedjen, az orosz
gazdasagi nowekedésbdl a részvenyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken
keresztll profitédlion. A részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az
Alap magas kockazatu befektetésnek minésil. Az Alapkezelé szandékai szerint az
Alap portfoligjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran
kibocsatott részvenyei alkotjak tulnyomérészt. Az elsédleges befektetési célpontok
azon \allalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a
wlt FAK &llamokban tewékenykednek, illetve bewételeik jelentds részét ezen
orszagokbdl nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfolijanak kialakitasakor a tonényi
eléirasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elweit
tartja szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban
foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok makrogazdasagi
kdmyezetének  figyelembewvételével  elsGsorban  fundamentdlis  elemzésekre
tdmaszkodva alakitia ki az Alap forasainak felhasznalasi modjat. A portfdlio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthatd részvenyek aranya elérheti a mindenkori térneényes maximumot. A
részvény befektetéseken bellili aranyokat azalapkezelé azoroszpiacon kereskedett
részvények kozott Ugy hatédrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfelelé jowdbeni kockézatok és hozamok fliggvenyében - hosszabb tawon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy
részét hataridés devizapoziciokkal fedezni a tornényi feltételek betartasa mellett. A
jelenlegi tonenyi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfdlidban a
részvények aranya.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,38 % 3,55 %)|
2018 5,59 % 0,67 %
2017 -16,61 % -18,62 %|
2016 57,60 % 55,54 %
2015 12,25 % 10,49 %
2014 -34,44 % -33,34 %
2013 -2,08 % -1,33 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31
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—— Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PLN sorozat — Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Julius ott folytatodott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hénap elején U
csucsokra tortek annak érémére, hogy a G-20-as taldlkozén Donald Trump amerikai és
X Jinping kinai elndk Ujra tlizszinetet koétdttek és az amerikai-kinai kereskedelmi
habori befejezése érdekében ismét elkezdk a magas szintli kormanyzati
targyalasokat. A legfontosabb eurdpai hir hogy, Boris Johnson-t valasztottak meg
Anglia Uj miniszterelndkének, aki kdztudottan Brexit parti, s6t a hard-Brexit sem all
tavol a gondolkodas \ilagatol. Erre a szcenaridra szokés mondani, hogy "egye meg,
amit f6zott" mivel amikor Anglia amdl szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurdpai
Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a kilépés mellett kampanyolt. A makro
gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet mutatnak. Az amerikai adatok még
mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy lassulo, potencialisan
recesszio felé haladd gazdasagrdl taniskodnak. Talan épp ezért mondta a lekdsz6né
ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint utdlag kezelni.
Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor azt mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkdzt nem zar ki, hogy élénkitsék az eurdpai gazdasagot. A német 10 éves kétveny
mar elkezdte bedrazni a varhato fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB
elndk bejelentése utan. Az alap pozitiv hozamot ért el juliusban és fellilteljesitette a
referencia indexét kdszonhetéen az altalanos tézsdei emelkedéseknek és az alap jo
részvény kivalasztédsainak. A makr6 adatok vegyes képet mutatnak az orosz
gazdasagrdl. A GDP \éltozatlanul j6, a deviza tartalék tovabb nétt, az inflaciés adatok
jobbak a vartnal, de a PMI 50 ala ment, ami kicsit 6vatossa tesz minket. Emiatt az
alap nincs 100%-ig feltdltve, mert ha atmenetileg is, de visszaesést varunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi reszvények 96,97 %
Kowetelés 1,90 %
Szamlapénz 1,32 %
Kételezettség -0,18 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,04 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:
Eszkoz tipus Partner / kibocsato Lejarat
NOVATEK OAO GDR részvény NOVATEK (RU)
Gazprom GDR részvény  Gazprom(RU)
LUKOIL GDR NEW részvény LUKOIL (RU)
SBERBANK-Sponsored GDR részvény SBERBANK (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Refail Group NV-Regs GDR (RU)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban

A részvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénziigy 13%

Alapanyag 22% Napi fogyasztasi cikk 9%

eqgyéb 7%

Eneraia 49%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 16,78 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 17,18 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
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3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



