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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% Msci Russia 10-40 Net TR USD

ISIN kod: HU0000713144

Indulas: 2013.12.30

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 7 489 573 868 HUF

Pl sorozat nett6 eszkézértéke: 2 539 384 PLN

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték: 1,206852 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Az Alapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezel6 azoroszpiacon kereskedett részvények kézitt
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévSbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvan, az Aapkezelének sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetésége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozcidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portféliéban a részvnyek aranya.
FORGALMAZOK
Pegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,48 % 3,46 %
2018 4,80 % 0,67 %
2017 -15,94 % -18,62 %
2016 58,87 % 55,54 %
2015 13,15 % 10,49 %
2014 -33,33 % -33,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.07.01 - 2019.06.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap Pl sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhaté a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 7,24 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 7,26 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

A politikai bizonytalansag tovabbra is fontos szerepet jatszk a jelenlegi befektetési
kérmyezetben. Wilbur Ross, az USA jelenlegi kereskedelmi minisztere, t6bbszor is
kijelentette, hogy a "Fonok" (Donald Trump) nem viccel, és ha a honap vwegi G20-as
talalkozdn nem taléljak meg a kdzds nevezit a vilag két legnagyobb gazdasaganak vezet6i,
akkor az USA tovabbi $300 milliard értékii vamot vet ki a Kinabdl az USAba iranyuld
exportokra. A makr6 gazdasagi adatok tovabbra is gyengilnek. A kinai Caixin szolgaltatd
szektor PM értéke 52,7-re esett azel6z6 havi 54,5 utan, a jovBbeni varakozas alindexe ezen
belll pedig 7 éves mélypontra esett. Ennek alapjan a kinai lakossagi fogyasztas névekedési
Uteme is keményen lassit, mig azinflacio, éviév alapon elérte a 2,7 szazalékot. Az amerikai
lassulas eléjelei is kezdenek mutatkozni. Bar a munkanélkiliség rata még mindig rendkiwiil
alacsony, 3,6%, de a munkaerd piacra belépék szama a vart 175 ezer helyett csak 75 ezer
wlt és az amerikai PM kicsivel a recesszo feletti értéket mutatott az 50,5-es szinten. A
német 10 éves hozam Uj mélypontra ment (-31bp), a svéjci 30 éves kdtvénynek is negativa
hozama és az 50 éves kétvenyek hozama is kézel van a 0-hoz Az alap poztiv hozamot ért el
juniusban és felllteljesitette a referencia indexét kdszonhetéen az altalanos tézsdei
emelkedéseknek és azalap jé részvény kivalasztasainak. AG-20-as talalkozd kimenetele és
a tdmogat6d jegybanki koérmyezet miatt Ggy gondoljuk, hogy a részvénypiacok tovabb
emelkedhetnek a koézel jovBben. Juniusban az orosz piac wolt a legjobb a t6rék utan
kdészonhetéen annak, hogy a jegybank 7,75%-rol 7,50%-ra vagta az iranyadd kamatot, és a
hoénap elején Putyin egy Szt. Pétervar-i forumon azinfrastruktira fejleszését iranyoza el6. Az
inflaciés adatok jobbak lettek a vartnal, Ggy tiinik az AFAemelés nincs hatassal azinflaciéra
és a rubel is 4%-ot emelkedett a dollarral szemben. Az elmdlt hénapban aranybanya
felllsulyt és acélipari alulsulyt tartottunk az alapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|

Nemzetkozi részvenyek 99,01 %

Kételezettség 2,34 %

Kowetelés 1,80 %)

Szamlapénz 1,53 %

Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %)

Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
Afz) 5 legnagyobh pozicic: |

Eszléz tipus  Partner/ kibocsito Lejéra]

NOVATEK OAO GDR részvény  NOVATEK (RU)

Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)

LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)

SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)

X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Refal Group NV-Regs GDR (RU)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 12%

Alapanyag 26% Napi fogyasztasi cikk 9%

egyéb 6%

Eneraia 47%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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alacsony kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



