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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% Msci Russia 1040 Net TR USD
ISIN kod: HU0000709514

Indulas: 2010.12.10

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 7 900 183 685 HUF

Intez[ne’nyll sorozat nettd 2 866 654 639 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  3,218418 HUF

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
talinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockézatmegosztas) elweit tarjia szem el6tt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfdlié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAlapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori toreényes maximumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat azalapkezeld azoroszpiacon kereskedett részvények kézott
ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld j6vBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvdn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi
feltételek betartadsa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,24 % 2,64 %|
2018 7,12 % 1,31 %)
2017 -11,09 % -13,91 %|
2016 52,01 % 48,83 %
2015 12,51 % 9,86 %
2014 -31,20 % -31,22 %
2013 -0,40 % -1,19 %|
2012 6,45 % 7.9 %
2011 -10,%4 % -12,34 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2018.08.01 - 2019.07.31
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Julius oft folytatddott ahol a junius abbamaradt. A piacok régtén a hdnap elején Uj csucsokra
tortek annak 6rémére, hogy a G-20-as talalkozon Donald Trump amerikai és X Jinping kinai
elndk Ujra tlizsziinetet kotottek és az amerikai-kinai kereskedelmi haborl befejezése
érdekében ismét elkezdik a magas szntli kormanyzati targyaldsokat. A legfontosabb
eurépai hir hogy, Boris Johnson-t valasziottdk meg Anglia Uj miniszterelndkének, aki
kéztudottan Brexit parti, sét a hard-Brexit sem all tvol a gondolkodéas vilagatol. Erre a
szcenariora szokads mondani, hogy "egye meg, amit f6z6tt" mivel amikor Anglia arrél
szavazott, hogy bent maradjon-e az Eurépai Unidban vagy sem, 6 teljes mellénnyel a
kilépés mellett kampanyolt. A makré6 gazdasagi adatok orszagonként vegyes képet
mutatnak. Azamerikai adatok még mindig egy robusztus, mig a kinai és eurdpai adatok egy
lassulo, potencidlisan recessz6 felé haladdé gazdasagroél tanuskodnak. Talan épp ezért
mondta a lekdszond ECB elndk, Mario Draghi, hogy jobb megelézni a betegséget, mint
utdlag kezelni. Ezzel a korabbi kijelentésére utalt, mikor a2t mondta, hogy az ECB semmiféle
eszkézt nem Z&r ki, hogy élénkitsék az europai gazdasagot. Anémet 10 éves kotveny mar
elkezdte bearazni a varhat6 fiskalis stimulust mivel Uj mélypontra ment az ECB elntk
bejelentése utan. Az alap poztiv hozamot ért el juliusban és fellllteljesitette a referencia
indexét koszonhetéen az altalanos t6zsdei emelkedéseknek és az alap j6 résagny
kivalasztasainak. A makré adatok vegyes képet mutatnak az orosz gazdasagrol. A GDP
valtozatlanul j6, a deviza tartalék tovabb nétt, azinflaciés adatok jobbak a vartnél, de a PM 50
ala ment, ami kicsit 6vatossa tesz minket. Emiatt az alap nincs 100%-ig feltéltve, mert ha
atmenetileg is, de visszaesést varunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2019.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 96,97 %
Kowetelés 1,90 %
Szamlapénz 1,32 %
Kételezettség -0,18 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékedttétel 100,04 %)

Afz) 5 legnagyobh pozicio: |
Eszhéiz tipus  Partner/ kibocsétd Lejarat
NOVATEK OAO GDR részvény  NOVATEK (RU)
Gazprom GDR részvény  Gazprom (RU)
LUKOIL GDRNEW részvény  LUKOIL (RU)
SBERBANK-Sponsored GDR részvény  SBERBANK (RU)
X5 Retail Group NV-Regs GDR részvény X5 Retall Group NV-Regs GDR (RU)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Pénzigy 13%

Alapanyag 22% Mapi fogyasztasi cikk 9%

egyeéb 7%

Eneraia 49%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 17,07 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 17,34 %
WAM (atlagos lejarat): 0,00 év
WAL (atlagos élettartam): 0,00 év

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



